
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszolút 
hozamú alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusúként mű-
ködik, azaz csak vásárolhat, a portfoliójában tartott eszközök ár-
folyamnövekedéséből profitálhat, ám az árfolyamok eséséből nem 
húzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetközi pénz- és tőkepia-
cokon elérhető igen széles választékból állítja össze a portfolióját, 
azzal a céllal, hogy a benchmarkul kiválasztott értéknél nagyobb 
hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetközi részvényeket, kötvé-
nyeket, és devizákat vehet. Az Alapkezelő a kockázatot megpró-
bálja csökkenteni egymással nem vagy kevéssé korreláló pozíciók 
felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas hozam, hanem 
az alacsony volatilitás melletti jó hozam (azaz magas Sharpe-ráta) 
elérése. Az alap referenciaindexe (benchmarkja): indulás napján ér-
vényes illetve utána minden évre az év első munkanapján érvényes 
ECB (Európai Központi Bank) által meghatározott alapkamat. Az 
Alap eszközeit Euróban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszk-
recionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egé-
szét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi 
feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A nemzetközi tőkepiacokon tovább folytatódott a lejtmenet és a 
pénzügyi rendszer bomlása. Az MSCI World Index dollárban szá-
molva elveszítette az értékének körülbelül a 10,5 százalékát, míg 
forintban tekintve a hónap alatt 9 százalékot fogyott. Azonban e 
közben a hazai állampapírok is halovány teljesítményt nyújtottak, 
hiszen a MAX Composite index is veszített értékéből februárban, fo-
rintban számolva 3,7 százalékot, dollárban pedig 5,3 százalékot.
Ezek a számok is jól mutatják, hogy nemcsak a hazai, hanem a 
globális pénzügyi rendszer és a világgazdaság is folytatja lejtme-
netét, mely folyamatnak a végét még mindig nem lehet látni. Ha-
bár a politikai és monetáris döntéshozók tesznek erőfeszítéseket a 
gazdasági erózió megállítására, azonban e lépések egyelőre koor-
dinálatlanok, és tűzoltó jellegűek, illetve sok esetben később újabb 
problémákat fognak szülni. Ilyenek potenciális veszélyek lehetnek 
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ISIN kód: HU-0000706114
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; 
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; 
Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank év 
első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 479 668
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,834249

később a magasabb adószintek, az eladósodó állam, a termelé-
kenység esése, amely párosulna egy csökkent mértékű potenciális 
gazdasági növekedéssel vagy az infláció megugrása.
Az alap értékvesztése több tényező miatt alakult ki. Egyrészt a ben-
ne lévő állampapírok, melyek igen rövid futamidejűek, szenvedtek 
el árfolyamesést. Ez a magyar és régiós gazdaságokkal szembeni 
bizalom további megcsappanásának a következménye. Másrészt 
eladtunk egy részvénykitettséget biztosító strukturált terméket, 
amelynek a leértékelése vette vissza az alap jegyének értékét.
A jövőben is marad a konzervatív befektetési politika, sok kész-
pénzzel. A stabil vagy stratégiai vállalatok kötvényei lehetnek érde-
kesek számunkra, valamint rövid futamidejű állampapírok.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 02. 28.

Magyar államkötvények 27,40%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Vállalati kötvény 39,13%
Számlapénz 28,61%
Állampapír repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 0,00%
Egyéb eszközök 4,85%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 12,88%
Származtatott ügyletek 26,88%

Időtáv 12 hónap* 2008 év

Hozam* –13,63% –16,05%

Referencia hozam** 1,75% 2,00%

  *  Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


