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Alap netto eszkozértéke: 1 479 668

1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 0,834249
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Befektetési politika:

Az Alapkezeld az Alappal Magyarorszag elsd EUR béazisu abszollt
hozamu alapjat hozza |étre, amely alap ,long-only” tipusuként mu-
kodik, azaz csak vasarolhat, a portfoli6jaban tartott eszkdzok ar-
folyamnovekedésébdl profitalhat, am az arfolyamok esésébdl nem
hdzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- és tdkepia-
cokon elérhetd igen széles valasztékbol allitja 6ssze a portfolidjat,
azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél nagyobb
hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetkozi részvényeket, kotvé-
nyeket, és devizakat vehet. Az Alapkezelé a kockazatot megpro-
balja csdokkenteni egymassal nem vagy kevéssé korrelald poziciok
felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas hozam, hanem
az alacsony volatilitds melletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-rata)
elérése. Az alap referenciaindexe (benchmarkja): indulas napjan ér-
vényes illetve utdna minden évre az év elsé munkanapjan érvényes
ECB (Eurépai Kozponti Bank) altal meghatarozott alapkamat. Az
Alap eszkozeit Eur6ban tartja nyilvan, az Alapkezeldnek sajat diszk-
recionalis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egé-
szét vagy egy részét hataridds devizapozicidokkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési idod

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kbézepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

A nemzetkozi tokepiacokon tovabb folytatodott a lejtmenet és a
pénzigyi rendszer bomlasa. Az MSCI World Index dollarban sza-
molva elveszitette az értékének korilbelll a 10,5 szazalékat, mig
forintban tekintve a hénap alatt 9 szazalékot fogyott. Azonban e
ko6zben a hazai allampapirok is halovany teljesitményt nyujtottak,
hiszen a MAX Composite index is veszitett értékébol februarban, fo-
rintban szamolva 3,7 szazalékot, dollarban pedig 5,3 szazalékot.
Ezek a szamok is jol mutatjak, hogy nemcsak a hazai, hanem a
globalis pénzligyi rendszer és a vilaggazdasag is folytatja lejtme-
netét, mely folyamatnak a végét még mindig nem lehet latni. Ha-
bar a politikai és monetaris dontéshozok tesznek erdfeszitéseket a
gazdasagi er6zi6 megallitasara, azonban e lépések egyeldre koor-
dinalatlanok, és tlizolto jellegliek, illetve sok esetben késodbb Gjabb
problémakat fognak szlini. llyenek potencialis veszélyek lehetnek
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28.
Magyar allamkotvények 27,40%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Véllalati kotvény 39,13%
Szamlapénz 28,61%
Allampapir repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 0,00%
Egyéb eszkozok 4,85%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 12,88%
Szarmaztatott lgyletek 26,88%

N Y,

késbbb a magasabb adészintek, az eladésod6 allam, a termelé-
kenység esése, amely parosulna egy csokkent mértéki potencialis
gazdasagi novekedéssel vagy az inflacido megugrasa.

Az alap értékvesztése tobb tényezd miatt alakult ki. Egyrészt a ben-
ne 1évé allampapirok, melyek igen révid futamidejliek, szenvedtek
el arfolyamesést. Ez a magyar és régios gazdasagokkal szembeni
bizalom tovabbi megcsappanasanak a kovetkezménye. Masrészt
eladtunk egy részvénykitettséget biztosité strukturalt terméket,
amelynek a leértékelése vette vissza az alap jegyének értékét.
A jovoben is marad a konzervativ befektetési politika, sok kész-
pénzzel. A stabil vagy stratégiai vallalatok kétvényei lehetnek érde-
kesek szamunkra, valamint révid futamidejl allampapirok.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Idotav 12 hénap* 2008 év
Hozam* -13,63% -16,05%
Referencia hozam** 1,75% 2,00%
* Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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