
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszolút hozamú 
alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusúként működik, azaz csak 
vásárolhat, a portfoliójában tartott eszközök árfolyamnövekedéséből profi-
tálhat, ám az árfolyamok eséséből nem húzhat hasznot. Az Alap a haza és 
nemzetközi pénz- és tőkepiacokon elérhető igen széles választékból állítja 
össze a portfolióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kiválasztott értéknél 
nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetközi részvényeket, kötvé-
nyeket, és devizákat vehet. Az Alapkezelő a kockázatot megpróbálja csök-
kenteni egymással nem vagy kevéssé korreláló pozíciók felvételével, a cél 
ugyanis nem az extrém magas hozam, hanem az alacsony volatilitás mel-
letti jó hozam (azaz magas Sharpe-ráta) elérése. Az alap referenciaindexe 
(benchmarkja): indulás napján érvényes illetve utána minden évre az év 
első munkanapján érvényes ECB (Európai Központi Bank) által meghatáro-
zott alapkamat. Az Alap eszközeit Euróban tartja nyílván, az Alapkezelőnek 
saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok 
egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi felté-
telek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az Alap 2008-as teljesítménye nem kielégítő, noha nem is csökkent olyan 
drasztikusan, mint a legtöbb eszközosztály, hiszen 2008 minden volt csak 
nem a boldogság éve. Az alap árfolyamcsökkenésének legfőbb oka az volt, 
hogy az év során felvett részvénykitettség miatt veszített a portfolió is ér-
tékéből. Ez a tény magyarázza a veszteségek közel 80 százalékát, a fenn-
maradó 20%-ot pedig jellemzően a vállalati kötvények piacán bekövetkezett 
drasztikus hozamemelkedés következtében lezajló árfolyamcsökkenésen 
szenvedtük el. Jelenleg az Alap vagyonának megközelítőleg 80 százaléka 
van különböző termékekben befektetve. Államkötvény kitettségünk 50% 
körül mozog, amelyeknél az esetleges devizakockázatot fedezzük. Ezek a 
kötvények jellemzően rövid lejáratúak, így rövidebb ideig áll fenn kockázat 
(futamidő 1-2 év mindössze). A fedezést igen fontosnak véljük, hiszen a 
régiós devizák láthatóan új pályára álltak 2008-ban, ami egy gyengülő ten-
denciát jelöl, így nagy nyereség lehet a fedezéseken. Rendelkezünk továbbá 
25 százaléknyi vállalati kötvénnyel a portfolióban. Ezen befektetések jelen-
tős részénél véleményünk szerint igen alacsony a nem-fizetés kockázata 
különböző okok miatt (rövid lejárat; stabil, biztos működés; addicionális 
mögöttes fedezet). Van ugyanakkor egyetlen elem, amely relatív magasabb 
kockázattal bír - más portfolióbeli kötvényekhez viszonyítva - azonban e köt-
vény aránya mindössze 2,3 százalék az összvagyonhoz képest. A cég - stra-
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ISIN kód: HU-0000706114
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: Raiffeisen Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank év 
első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 487 616
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,841320

tégiai szerepénél, illetve a piaci méreténél fogva - túl fontos és nagy, mint-
sem, hogy a csőd és ezzel a nem-fizetés kockázata realizálódhatna. Csupán 
5 százalék részvénykitettséget tartunk, ami egy nemzetközi igen likvid ETF 
(tőzsdén kereskedett befektetési alap), így biztosított a termék - szükség 
esetén történő - gyors eladása. Összességében elmondhatjuk, hogy a port-
folió fele igen gyorsan likvidálható, amennyiben azt a nemzetközi tőkepiaci 
helyzet megkövetelné. A mai banki EUR és USD kamatok egyszerűen nem 
versenyképesek (lényegében marginális tőkenövekedés érhető csak el be-
tétek útján), így a portfolió magasabb megtérülést céloz meg, mint a kijelölt 
2009-es benchmark. A régiós devizák potenciális értékvesztése esetén bí-
zunk benne, hogy valós alternatívát leszünk képesek nyújtani a mérsékelt 
kockázatot kereső befektetők számára.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2008. 12. 31.

Magyar államkötvények 48,60%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Vállalati kötvény 25,11%
Számlapénz 17,87%
Állampapír repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 6,14%
Egyéb eszközök 2,28%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 17,32%
Származtatott ügyletek 26,66%

Időtáv 12 hónap

Hozam* –16,05%

Referencia hozam** 2,00%

  *  Az alap 2008. 12. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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