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ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000706114

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazok: Raiffeisen Bank Zrt.; BNP Paribas Magyar-
orszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR

Benchmark osszetételele: 100% Eurdpai K6zponti Bank
év elsd napjan érvényes alapkamata

Alap netto eszkozértéke: 1 189 730

1 jegyre juté netto eszkozérték: 0,991019
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Befektetesi politika:

Az Alapkezel6 az Alappal Magyarorszag elsé EUR bazisu abszo-
|Gt hozamU alapjat hozza |étre, amely alap ,,long-only” tipusiként
mikodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjaban tartott eszkdzok
arfolyamnovekedésébdl profitalhat, am az arfolyamok esésbdl
nem hlzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetk6zi pénz- és téke-
piacokon elérhetd igen széles valasztékbol allitja 6ssze a port-
foli6jat, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél
nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetkozi részvénye-
ket, kotvényeket, és devizakat vehet. Az Alapkezel6 a kockazatot
megprobalja csokkenteni egymassal nem vagy kevéssé korrelalé
pozicidk felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas hozam,
hanem az alacsony volatilitds melletti j6 hozam (azaz magas
Sharpe-rata) elérése. Az alap referenciaindexe (benchmarkja):
indulds napjan érvényes illetve utdana minden évre az év elsd
munkanapjan érvényes ECB (Eurépai Kdzponti Bank) altal meg-
hatarozott alapkamat. Az Alap eszkdzeit Eur6ban tartja nyilvan,
az Alapkezelonek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6-
sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hoé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolds a napi hozamok elmdlt idészaki szorasa

alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az alap a hdnap kézepén eladta nyilt részvénykitettségét, igy nem
részesUlt a piacok jelentds esésének negativ kovetkezményébdl.
A jelenlegi pozici6 meglehetdsen konzervativ és igen biztonsa-
gos: kis aranyld magyar allampapir pozicié mellett jelentés meny-
nyiségl készpénz van, ami pénzpiaci termékekben kamatozik. Az
elmdlt két hénap esetében a készpénz, a likviditas volt messze
a legjobb valasztas a befektetési instrumentumok kozott. Végig-
tekintve ezen instrumentumok palettajan a kovetkezd kép tarul
elénk: A szokvanyosnak nevezhetd részvény, kétvény eszk6zok
egyike se teljesit jol, és a kdzeljovoben sem varjuk ennek ellen-
kezojét. Egyrészt a vilaggazdasag lassulasa, a hitelaram besz(-
klilése, masrészt a commodity arak miatt, a nyersanyagok és az
energia iranti még mindig erds kereslet kdvetkeztében fellépd
globalis inflaciés nyomas miatt ezen instrumentumok tartésan
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Az alap eszkozosszetétele, 2008. 06. 30. )
Magyar allamkdtvények 16,39%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Részvények 4,49%
Szamlapénz 4,71%
Allampapir repo 5,84%
Betét 68,56%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 8,59%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
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gyengék maradhatnak. Pozitiv hozam elérése végett ezért alter-
nativ eszkdzok felé lehet és kell fordulniuk az alapok, a befekte-
tések kezeldinek. Ezen eszkdzok lehetnek: arupiaci befektetések
(commodity), devizak (carry play), pénzpiaci instrumentumok je-
lentik a legalacsonyabb kockazati kategoriat, valamint egzotiku-
sabb megoldasok, mint volatilitas-termékek (VIX), és credit-piaci
termékek (CDS). Tekintve, hogy az alap nem kivan nagy kocka-
zatokat felvallalni, jelen esetben a pénzpiaci befektetéseket kell
valasztanunk a mai kérilmények mellett. Amennyiben révid vagy
kozép tavon lehetdségek korvonalazédnak a részvények, kotvé-
nyek vagy egyéb termékek tekintetében, akkor limitalt kockazat-
vallalas irdnyaba fogunk Iépni, és kitettségeket vallalunk.

Az alap altal elért nett6 hozam:.

N
ld6tav 3 hénap Indulastol*
Hozam* 3,61% -0,90%
Referencia hozam** 0,50% 1,10%
* Az alap 2008. 06. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.
** A referencia index netté hozama
J
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nydijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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