
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszo-
lút hozamú alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusúként 
működik, azaz csak vásárolhat, a portfoliójában tartott eszközök 
árfolyamnövekedéséből profitálhat, ám az árfolyamok esésből 
nem húzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetközi pénz- és tőke-
piacokon elérhető igen széles választékból állítja össze a port-
folióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kiválasztott értéknél 
nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetközi részvénye-
ket, kötvényeket, és devizákat vehet. Az Alapkezelő a kockázatot 
megpróbálja csökkenteni egymással nem vagy kevéssé korreláló 
pozíciók felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas hozam, 
hanem az alacsony volatilitás melletti jó hozam (azaz magas 
Sharpe-ráta) elérése. Az alap referenciaindexe (benchmarkja): 
indulás napján érvényes illetve utána minden évre az év első 
munkanapján érvényes ECB (Európai Központi Bank) által meg-
határozott alapkamat. Az Alap eszközeit Euróban tartja nyílván, 
az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehető-
sége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős 
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az alap a hónap közepén eladta nyílt részvénykitettségét, így nem 
részesült a piacok jelentős esésének negatív következményéből. 
A jelenlegi pozíció meglehetősen konzervatív és igen biztonsá-
gos: kis arányú magyar állampapír pozíció mellett jelentős meny-
nyiségű készpénz van, ami pénzpiaci termékekben kamatozik. Az 
elmúlt két hónap esetében a készpénz, a likviditás volt messze 
a legjobb választás a befektetési instrumentumok között. Végig-
tekintve ezen instrumentumok palettáján a következő kép tárul 
elénk: A szokványosnak nevezhető részvény, kötvény eszközök 
egyike se teljesít jól, és a közeljövőben sem várjuk ennek ellen-
kezőjét. Egyrészt a világgazdaság lassulása, a hiteláram beszű-
külése, másrészt a commodity árak miatt, a nyersanyagok és az 
energia iránti még mindig erős kereslet következtében fellépő 
globális inflációs nyomás miatt ezen instrumentumok tartósan 
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ISIN kód: HU-0000706114
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: Raiffeisen Bank Zrt.; BNP Paribas Magyar-
országi Fióktelepe; Commerzbank Zrt. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank 
év első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 189 730
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,991019

gyengék maradhatnak. Pozitív hozam elérése végett ezért alter-
natív eszközök felé lehet és kell fordulniuk az alapok, a befekte-
tések kezelőinek. Ezen eszközök lehetnek: árupiaci befektetések 
(commodity), devizák (carry play), pénzpiaci instrumentumok je-
lentik a legalacsonyabb kockázati kategóriát, valamint egzotiku-
sabb megoldások, mint volatilitás-termékek (VIX), és credit-piaci 
termékek (CDS). Tekintve, hogy az alap nem kíván nagy kocká-
zatokat felvállalni, jelen esetben a pénzpiaci befektetéseket kell 
választanunk a mai körülmények mellett. Amennyiben rövid vagy 
közép távon lehetőségek körvonalazódnak a részvények, kötvé-
nyek vagy egyéb termékek tekintetében, akkor limitált kockázat-
vállalás irányába fogunk lépni, és kitettségeket vállalunk.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2008. 06. 30.

Magyar államkötvények 16,39%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Részvények 4,49%
Számlapénz 4,71%
Állampapír repo 5,84%
Betét 68,56%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 8,59%
Származtatott ügyletek 0,00%

Időtáv 3 hónap Indulástól*

Hozam* 3,61% –0,90%

Referencia hozam** 0,50% 1,10%

  *  Az alap 2008. 06. 30-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


