
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszo-
lút hozamú alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusú-
ként működik, azaz csak vásárolhat, a portfoliójában tartott 
eszközök árfolyamnövekedéséből profitálhat, ám az árfolya-
mok esésből nem húzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzet-
közi pénz- és tőkepiacokon elérhető igen széles választékból 
állítja össze a portfolióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul 
kiválasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és 
nemzetközi részvényeket, kötvényeket, és devizákat vehet. Az 
Alapkezelő a kockázatot megpróbálja csökkenteni egymással 
nem vagy kevéssé korreláló pozíciók felvételével, a cél ugyan-
is nem az extrém magas hozam, hanem az alacsony volatilitás 
melletti jó hozam (azaz magas Sharpe-ráta) elérése. Az alap re-
ferenciaindexe (benchmarkja): indulás napján érvényes illetve 
utána minden évre az év első munkanapján érvényes ECB (Eu-
rópai Központi Bank) által meghatározott alapkamat. Az Alap 
eszközeit Euróban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszk-
recionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok 
egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a 
törvényi feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A március közepén indult rali májusban lelassult és konszoli-
dálódott, a részvénypiacok vegyesen, általánosan inkább közel 
változatlan szinten zárták a hónapot. A makroadatok továbbra 
is gyenge gazdasági helyzetet sugallnak, azonban több esetben 
is a nagyon borús várakozásokhoz képest jobb indikátorok je-
lentek meg. A volatilitással párhuzamosan a piaci résztvevők 
idegessége erősen lecsökkent, visszahozva ezzel a kockázato-
sabb pozíciók felvállalását és még valamit: új, 135$-os csúcsot 
az olaj világpiaci árában. A piac belsejében tovább folytatódtak 
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ISIN kód: HU-0000706114
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: Raiffeisen Bank Zrt.; BNP Paribas Magyar-
országi Fióktelepe
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank év 
első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 057 614
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,990962

a tartós divergenciák: a pénzügyi, banki papírok alulteljesíte-
nek, míg az energia, commodity és technológiai részvények erő-
sek maradtak és emelkedtek. Az olaj piacán tomboló árcsúcsok 
okait mind strukturális, szezonális hatásokban, ugyanakkor na-
gyon valószínűleg spekulatív elemekben is keresnünk kell. Az 
Aegon EuroExpress Befektetési Alap májusban is nagyon jól 
teljesített, és jelentősen megverte benchmark-ját. Az alap által 
tartott instrumentumok jól szerepeltek a hónapban, így lénye-
ges átalakításra nem volt szükség a portfolió összetételében, 
de eladtuk az XLF ETF-et. Az alap bőséges likviditással bír, ami 
kifejezetten pozitív a jelenlegi piaci körülmények között.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2008. 05. 31.

Magyar államkötvények 18,25%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Részvények 6,90%
Számlapénz 67,63%
Állampapír repo 7,23%
Betét 0,00%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 11,46%
Származtatott ügyletek 0,00%

Időtáv 3 hónap Indulástól*

Hozam* 2,60% –0,90%

Referencia hozam** 0,51% 0,93%

  *  Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


