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AEGON EMMA EMERGING MARKETS

KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000705256
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF
Benchmark osszetételele: 100% JP Morgan Global Emerging
Market Bond Index
Alap netto eszkozértéke: 832 542 378

\1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,902198

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhe-
tové tegylk a befektetok szamara azoknak az orszagok-
nak a kdtvénypiacait, amelyek magas hozamot (high yield)
biztositanak, és az orszag makrogazdasaga mar er6s6do
palyara allt. Az alap varhaté hozama magasabb, mint
egy hazai kotvény alap hozama, de ennek megfeleléen
a kockazata is kissé magasabb. Az alap befektetési le-
hetdségei igen széleskorliek ezért a portfoli6 menedzser-
nek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik az optimalis
portfolid kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére t6-
rekszlink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befek-
tetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat,
és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd
befektet6i hangulatot. A befektetési dontést egy modell
is segiti, amely az dsszes befektetési célpontként sz6-
ba johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmazza. A
modellben szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a
GDP novekedésének Uteme, az dllamhaztartasi hiany ala-
kulasa, az inflaciés varakozasok, a deviza stabilitas, és
sok mas makro adat. A portfoliokezelé a makrogazdasa-
gi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhaté
megtérllés, a piaci volatilitds és a modell alapjan kocka-
zat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a
befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és
relativ magas hozamot biztositanak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt idoszaki sz6-
rasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

( Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28. )
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Allamkétvények 15,33%
Nemzetkozi kotvények 19,71%
Allampapir repo 29,92%
Szamlapénz 31,00%
Egyéb eszkdzOk 4,03%
Osszesen 100,00%

Nett6 korrekcios tokeattétel 8,76%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%

- J

Piaci 0sszefoglalo:

Februar kdzepére a tengerentlli feltérekvd piacokat is
elérte egy mérsékelt gyengllési hullam, tetézve a régios
gondokat. Alapunk mindezek hatasara visszaadta a janu-
ari emelkedés egy részét. Az elmilt honapban folytattuk
a likvid eszkozok folhalmozasat az alapban, kézéptavon
pedig a kOzép-kelet-eurbpai régios kitettség novelését
tervezzUk.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e N
Idétav 12 hénap* 2008 év

Hozam* -9,31%

20,16%

-16,10%

Referencia index** -3,70%

* Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index netté hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazéasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



