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AEGON EMMA EMERGING MARKETS

KOTVENY ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705256

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazék: CIB Bank Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.05.11
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% JP Morgan Global Emerging
Market Bond Index

Alap netto eszkozértéke: 2 286 117 746
L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,011234

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetdvé te-
gyuk a befektetbk szamara azoknak az orszagoknak a kotvény-
piacait, amelyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és az
orszag makrogazdasaga mar er6s6do palyara allt.

Az alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kétvény alap
hozama, de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb.
Az alap befektetési lehetbségei igen széleskorliek ezért a portfolid
menedzsernek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik a leg-
optimalisabb portfoli6 kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésé-
re torekszlink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési
dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelem-
be vesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot.

A befektetési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befek-
tetési célpontként széba johetd orszag makrogazdasagi adatait
tartalmazza. A modellben szerepel az egyes orszagok hitelbesoro-
lasa, a GDP novekedésének Uteme, az allamhaztartasi hiany ala-
kulasa, az inflacidés varakozasok, a deviza stabilitas, és sok mas
makro adat. A portfolibkezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a
varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci vola-
tilitas és a modell alapjan kockazat - hozam parosokat alakit ki,
és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak. Az alap refe-
rencia indexe a JP Morgan Global Emerging Market Bond Index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult iddszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:
Az AEGON EMMA az elmdlt hénapban a benne taldlhato érték-
papirok tekintetében negativ eredményt konyvelhetett el, ez
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AEGON EMerging MArkets Kotvény Alap eszkozosszetétele,
2008. 01. 31.

Magyar allamkdotvények 24,47%
Diszkont kincstarjegyek 0,41%
Nemzetkozi kotvények 71,70%
Szamlapénz 2,91%
Allampapir repo 0,51%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 17,98%
Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
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elsdsorban a fejlodé piacokon tortént altalanos gyengiilésnek
koszonhetd. A fejlédod piacokat igen érzékenyen érinti a vilag rész-
vénypiacain tapasztalhaté eladasi nyomas. Az altalanos kockazat-
ker(ild6 magatartas sajnos ezeket a kissé kockazatos piacokat sem
kimélik. A hazai allamkoétvények hozamszintje ismét jelentdsen
emelkedett, mely kedvezotlenll hatott az alap eszkozértékére, de
a tébbi fejlodod piaci esetében sem tapasztalhattunk erdsodést,
igy sajnos 0sszességében a kép igen gyenge volt. A portfoliéban
talalhat6 értékpapirok atlagos kuponja 10% felett van, igy a napi
felhalmozddas a papirok varhaté hozamcsokkenésével egy tartos
jegyérték novekedést vetit elére. A portfolidé szerkezete Iényegé-
ben nem valtozott az elmdlt hénapban, kizarélag a térok papirok
aranyat noveltik kis mértékben.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 3 hénap* Indulastoél*
Hozam -2,13% 1,12%
Referencia index** 0,83% -2,74%
* Az alap 2008. 01. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult

** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap ‘
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



