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AEGON EMMA EMERGING MARKETS

KOTVENY ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
(1091 Budapest, UllIoi at 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Takarékbank Rt.,
Raiffeigen Bank ng., Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.

Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% JP Morgan EMBI Global
Emerging Market Bond Index

Alap netto eszkozértéke: 2 255 653 188 Ft (2007. 11. 30.)

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,015726
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Befektetesi politika:
A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetové tegyiik a
befektetok szamara azoknak az orszagoknak a kotvénypiacait, ame-
lyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és az orszag makro-
gazdasaga mar erds6do palyara allt.
Az alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kotvény alap hoza-
ma, de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb.
Az alap befektetési lehetoségei igen széleskorliek ezért a portfolio
menedzsernek tag mozgastere van, és lehetésége nyilik a legoptima-
lisabb portfolié kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére torek-
szlink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések
meghozataldhoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a
piacokon uralkod6 befektetdi hangulatot.
A befektetési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befektetési
célpontként széba johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmaz-
za. A modellben szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP
névekedésének Uteme, az allamhaztartasi hiany alakulasa, az infla-
cios varakozasok, a deviza stabilitas, és sok mas makro adat. A port-
foliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe,
a gorbén varhato megtérilés, a piaci volatilitas és a modell alapjan
kockazat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a befek-
tetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas
hozamot biztositanak. Az alap referencia indexe a JP Morgan Global
Emerging Market Bond Index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hé6 1év 2év 3év b5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON EMMA az elmult hénapban a benne talalhat6 értékpapirok
tekintetében negativ eredményt konyvelhetett el, ez elsésorban a fej-
16d6 piacokon tortént altalanos gyenglldo kornyezetnek koszonheto.
A hazai allamkotvények hozamszintje is jelentdsen emelkedett, mely
kedvezétlendl hatott az alap eszkozértékére, mivel elsésorban hosz-
szabb futamidejli magyar kétvények vannak a portfoliéban. A port-
folioban talalhato értékpapirok atlagos kuponja 10% felett van, igy a
napi felhalmozddas a papirok varhaté hozamcsokkenésével egy tartds
jegyérték novekedést vetit elore.

A portfolié szerkezete kiss€ valtozott az elmult honapban, a torok devi-
zaban denominalt eszk6zok aranyat O-ra csokkentettik, ezzel jelentds
profitot realizalva. Az eladas oka a torok piacon az elmult idészakban
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AEGON EMerging MArkets Kotvény Alap eszkozosszetétele,
2007. 11. 30.

Diszkont kincstarjegyek 21,53%
Allamkdtvények 14,19%
Nemzetkozi kotvények 58,17%
Allampapir repo 2,57%
Szamlapénz 3,54%
Oszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 14,25%
Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
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bekovetkezett er6sodés, mely jo kilépésre adott lehetoséget a kissé
bizonytalan politikai kornyezet mellett. A dél-afrikai allamkotvények
aranyat ismét jelentésen noveltik, mivel igen magas mar 10% feletti
szinten vannak, mely a jovobeni makrogazdasagi helyzetet figyelem-
be véve igéretes lehet. Alapvetéen minden orszag tekintetében hosz-
sz( tavon kedvezoek a kilatasok, igy felértékelddés varunk nemcsak
a kotvények, de az egyes devizak tekintetében is. A legnagyobb sullyal
a magyar és dél-afrikai eszkdzok rendelkeznek, melyek esetében nem-
csak a kotvények, de a deviza teljesitménye is igéretes. A legjobb telje-
sitményt eddig indulas 6ta a magyar, torok és brazil portfolio nydjtotta,
mig az izlandi volt a legkevésbé sikeres.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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AZ ALAP BEFEKTETESEINEK MEGOSZLASA
INR 7%
BRA 5%
HU 42% D47
MEX 8%
TUR 0%
1ZL 11% ek 2
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Id6tav 1 hénap* Indulas 6ta*
Hozam -1,70% 1,57%
Referencia index** -0,50% -3,5%
* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. november 30-ig
elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



