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AEGON EMMA EMERGING MARKETS

KOTVENY ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIgi at 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% Merril Lynch Global
Government Bond Index Il ex Japan

Alap netto eszkozértéke: 2 185 639 514 Ft (2007. 06. 30.)

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,008319
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Befektetesi politika:
A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetbvé tegyik a be-
fektetok szamara azoknak az orszagoknak a kdtvénypiacait, amelyek ma-
gas hozamot (high yield) biztositanak, és az orszag makrogazdasaga mar
erdsodo palyara allt.
Az alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kotvény alap hozama,
de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb.
Az alap befektetési lehetdségei igen széleskorliek ezért a portfolio6 mene-
dzsernek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik a legoptimalisabb portfo-
li6 kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb koc-
kazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkod6 befektetdi hangulatot.
A befektetési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befektetési cél-
pontként széba johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmazza. A mo-
dellben szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésé-
nek Uteme, az allamhaztartasi hiany alakulasa, az inflaciés varakozasok,
a deviza stabilitas, és sok mas makro adat. A portfoliokezeld a makrogaz-
dasagi varakozasok, a varhato hozamgorbe, a gorbén varhaté megtérilés,
a piaci volatilitas és a modell alapjan kockazat - hozam parosokat alakit
ki, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mond-
hat6ak és relativ magas hozamot biztositanak. Az alap referencia indexe a
Merill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan.

Befektetési horizont:
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Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON EMMA az elmult hénapban a benne talalhato értékpapirok te-
kintetében pozitiv eredményt kdnyvelhetett el, mivel azonban a forint min-
den devizaval szemben gyors erésddést hajtott végre par nap alatt, ezért
a az alap forint elszamolasa réven a jegyérték visszaesett 1 unitérték ala.
A portfolidban talalhaté értékpapirok atlagos kuponja 10% felett van, igy
a napi felhalmozodas a papirtok varhaté hozamcsokkenésével egy tartés
jegyérték novekedést vetit elore.
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AEGON EMerging MArkets Kotvény Alap eszkozosszetétele, )
2007. 06. 30.

Diszkont kincstarjegy 0,00%
Magyar allamkdtvények 19,53%
Nemzetkozi kbtvények 74,15%
Allampapir repo 4,50%
Szamlapénz 1,82%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
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A portfolié szerkezete csak kis mértékben valtozott az elmult hdnapban, a
torok kotvények részaranyat tovabb noveltik, mig a dél-afrikai kotvények
esetében csokkentettik az allomanyt. Alapvetéen minden orszag tekinte-
tében hosszl tavi elképzeléseink vannak, és kedvezo kilatasokkal ren-
delkeznek, igy felértékelodés varhaté nemcsak a kétvények, de a deviza
tekintetében is. A legjobb teljesitményt a brazil, torok és indiai portfolio
nyUGjtotta, mig a dél-afrikai volt a legkevésbé sikeres.

Az alap altal elért nett6 hozam:

Idotav Indulas 6ta*

-0,74%
-1,33%

Hozam
Referencia index**
* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. jlnius 30-ig
elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult

** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP BEFEKTETESEINEK MEGOSZLASA

ZAR 11,43%
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




