HAVI HIRLEVEL - 2007. MAJUS (KESZITES IDOPONTJA: 05. 31.)

AEGON EMMA EMERGING MARKETS

KOTVENY ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIgi at 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100%

Alap netto eszkozértéke: 2 218 189 708 Ft (2007. 05. 31.)

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,008319
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Befektetesi politika:
A befektetési alap inditdsanak célja az volt, hogy elérhetbvé tegyik a be-
fektetok szamara azoknak az orszagoknak a koétvénypiacait, amelyek ma-
gas hozamot (high yield) biztositanak, és az orszag makrogazdasaga mar
er6s6do palyara allt.
Az alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kotvény alap hozama,
de ennek megfeleloen a kockazata is kissé magasabb.
Az alap befektetési lehetdségei igen széleskorliek ezért a portfolid mene-
dzsernek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik a legoptimalisabb port-
folio kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb
kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egy-
arant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkdz-
tarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i
hangulatot.
A befektetési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befektetési cél-
pontként széba johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmazza. A mo-
dellben szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésének
Uteme, az allamhaztartasi hiany alakulasa, az inflaciés varakozasok, a de-
viza stabilités, és sok mas makro adat. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi
varakozasok, a varhatoé hozamgorbe, a gorbén varhatdé megtérilés, a piaci
volatilitds és a modell alapjan kockazat - hozam parosokat alakit ki, és ki-
vélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatoak
és relativ magas hozamot biztositanak. Az alap referencia indexe a Merill
Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan.

Befektetési horizont:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt iddszaki szérasa alapjan
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AEGON Nemzetkozi részvény eszk6zosszetétele, )
2007. 05. 31..

Diszkont kincstarjegy 0,00%
Nemzetkozi kbtvények 71, 77%
Allampapir repo 26,13%
Szamlapénz 2,11%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Tokeattétel 0,00%
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Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON EMMA megnyitotta els6 pozicioit. Az alapkezeld altal alkotott mo-
dell és a makro varakozasaink kézos nevezore hozasaval sok id6t toltottlink
el és ezek alapjan a kovetkez6 orszagokban fektettlink be: Brazilia, Dél-Afrika,
Torokorszag, Mexiko, izland, India és Magyarorszag. Az alap hozama 0,83%
az indulas 6ta. A magas hozamot biztositd orszagok koézétt hazank is helyet
kapott hiszen tgy gondoljuk, hogy a makropalya erés6do és hosszabb tavon
mindenképp nagyobb hozamesésre lehet szamitani. Fedezetlen devizapozici-
Okat tartottunk eddig, mert egy esetleges feltorekvo piaci eladasi 14z esetén
igy a portfolié nem szenved el veszteséget, hiszen a forint még mindig az egyik
legtorékenyebbként kezelt deviza a vilagban. Amennyiben a forint jelentos
mértékben gyengliine, akkor egyes devizakkal szemben valdsziniileg lefedez-
nénk a pozicidkat. Az alap befektetései leginkabb az egyes orszagok makro-
palyajat kovetik figyelemmel és emiatt jellemz6en trendkdvetok, de barmilyen
Iényeges eseményre kész vagyunk azonnal reagalni.

Az alap altal elért netté hozam:
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




