
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfoliójában devizakülföl-
di társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott rész-
vényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok 
olyan vállalatok értékpapírjai, amelyek bevételeinek döntő hányada 
a globális éghajlat-változásból eredő üzleti lehetőségek kiaknázásá-
ból (környezetgazdálkodás, energia hatékonyság, „clean technologi-
es” stb.), alternatív erőforrások hasznosításából (megújuló energia, 
vízgazdálkodás, agrokémia stb.) és mező gazdasági tevékenységből 
származik (biotechnológia, állattenyésztés, hal gazdálkodás, agrár-
technológia, agrár meteorológia stb). Az Alapkezelő az Alap portfo-
liójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és 
a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem 
előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a befek-
tetési kategóriába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi 
tőzsdén jegyzett papírokat vásárolja. Az Alap eszközeit Euróban tart-
ja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján le-
hetősége van a deviza kockázatok egészét vagy egy részét határidős 
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
ÁAz elmúlt hónapban is folytatódott a március elején kezdődött 
részvénypiaci emelkedés. Az MSCI World index az Alap devizájá-
ban, forintban számolva, a magyar fizetőeszköz erősödése miatt 
nem változott, míg USD-ben kalkulálva 9%-kal emelkedett.  A vi-
lág vezető részvénytőzsdéi kismértékű elmozdulást könyvelhettek 
el (az amerikai S&P500 –3,1%, az európai EuroStoxx50 +4,5%, a 
japán Topix +2%). A legjelentősebb ázsiai feltörekvő piacok közül 
forintban a Hong Kong-i index 8%-ot emelkedett, a dél-koreai Kos-
pi 7,7%-ot esett az észak-koreai kísérleti atomrobbantás miatt, a 
Shanghai Composite index 1,5%-kal értékelődött le. A részvénypia-
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ISIN kód: HU-0000705520
Bloomberg kód: AEGCLMT HB Equity
ISIN kód (B sorozat): HU-0000707195
Bloomberg kód (B sorozat): AEGCLMB HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; ERSTE  Be-
fektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 07. 09.
Devizanem: EUR
B sorozat indulása: 2008. 09. 05.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 100% MSCI All Country World Free 
Equity Index
Alap nettó eszközértéke: 1 434 469
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,005689
B sorozat nettó eszközértéke HUF-ban: 80 415 026,80
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,671106

cokat leginkább mozgató tényezők közül az utóbbi három hónap-
ban előtérbe kerültek a technikai szempontok (magas készpénz-
arány, alacsony részvénysúly, túlzott pesszimizmus a befektetők 
körében), amelyek kedvezőbb makrogazdasági adatokkal párosul-
va minden idők egyik legnagyobb három hónapos emelkedését 
eredményezte. A mi véleményünk szerint a világgazdaság nem a 
recesszióból való kilábalás küszöbén áll – amelyet egyébként a 
részvénypiacok jelenleg áraznak –, hanem csak egy, a Lehman 
csőd utáni gazdasági sokkból történő stabilizáció tanúi vagyunk. 
A megújuló energiaforrásokra épülő befektetések a jelenlegi olaj-
ár emelkedés hatására ismét előtérbe kerülhetnek, hosszú távon 
jó befektetésnek gondoljuk ezen cégek részvényeit, azonban rövid 
távon negatív korrekciót várunk, ezért az Alapban jelenleg a bench-
markhoz képest kevesebb részvényt tartunk egy későbbi kedve-
zőbb beszállási pont reményében.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 05. 31.

Állampapír repo 0,00%
Külföldi részvények 88,44%
Számlapénz 11,49%
Betét 0,00%
Egyéb eszközök 0,07%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 88,44%

Időtáv
1

hónap
3

hónap
6

hónap
12 

hónap
2008 év

Indu-
lástól

Hozama EUR – – – –41,64% –49,78% –

Hozamb HUF –0,61% 8,84% 13,22% – – –23,39%

Referencia 
hozam*

0,53% 11,71% 9,29% –20,18% –40,77% –10,23%

  a  Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 07. 09-én indult.

  b  Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2008. 09. 05-én indult.

  * A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


