
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfoliójában de-
vizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során 
kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődle-
ges befektetési célpontok olyan vállalatok értékpapírjai, 
amelyek bevételeinek döntő hányada a globális éghajlat-vál-
tozásból eredő üzleti lehetőségek kiaknázásából (környezet-
gazdálkodás, energia hatékonyság, „clean technologies” 
stb.), alternatív erőforrások hasznosításából (megújuló ener-
gia, vízgazdálkodás, agrokémia stb.) és mező gazdasági tevé-
kenységből származik (biotechnológia, állattenyésztés, hal-
gazdálkodás, agrártechnológia, agrár meteorológia stb). Az 
Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvényi 
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció 
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján 
a külföldi értékpapírok között csakis a befektetési kategóri-
ába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzs-
dén jegyzett papírokat vásárolja. Az Alap eszközeit Euróban 
tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális dönté-
se alapján lehetősége van a deviza kockázatok egészét vagy 
egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi fel-
tételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Szeptemberben megindult az aktivitás növekedése a pia-
con, ami a részvénypiacok esését jelentette. Ezzel egy idő-
ben minden kockázatos termék ára esésnek indult, mivel a 
befektetők államkötvénybe és készpénzbe kívántak mene-
külni. A piacokat egyre inkább a félelem vezérli, ami hosszú 
távon nem fenntartható állapot. A politikusok és a jegyban-
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károk reakciói is egyre kivételesebbek és fontosabbak, mivel 
a piacok esését egyre kevésbé tűrik. Az igazi veszély a nem-
zetközi bankrendszer összedőlése, ami olyan szcenárió, me-
lyet egy (politikai) döntéshozó se fog hagyni megtörténni. A 
betétek garantálása, a bankok kisegítése, illikvid OTC termé-
kek vásárlása, fiskális stimulus és más intézkedések mind 
arra hivatottak, hogy a köz érdekét védjék, ugyanis nem-
csak a (nyugdíj)megtakarítások védelméről van szó, hanem 
a hitelezési tevékenység biztosításáról, ami minden vállalat, 
önkormányzat és magánszemély számára létfontosságú. Te-
kintve a pánik és az esés jellegét részvényeket is vettünk a 
portfolióba, ami habár rövid távon kockázatot és volatilitást 
hoz az alap befektetőinek, azonban a tuladottságra való te-
kintettel jó esélyt látunk pozitív hozam elérésére.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2008. 09. 30.

Állampapír repo 0,00%
Külföldi részvények 95,12%
Számlapénz 11,84%
Betét 0,99%
Egyéb eszközök –7,95%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 31,68%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 95,12%

Időtáv 12 hónap*

Hozam –25,45%

Referencia hozam** –32,87%

  *  Az alap 2008. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 07. 09-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


