HAVI HIRLEVEL - 2008. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2008. 07. 31.)

AEGON CLIMATE CHANGE

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705520

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor
Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 07. 09.
Devizanem: EUR

Benchmark osszetételele: 100% MSCI All Country World Free
Equity Index

Alap netto eszkozértéke: 2 219 179

1 jegyre jutoé nettoé eszkozérték: 0,008995
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfoli6jaban devi-
zakUlIfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran ki-
bocsatott részvényei alkotjak tldlnyomérészt. Az elsédleges
befektetési célpontok olyan vallalatok értékpapirjai, amelyek
bevételeinek dontd hanyada a globalis éghajlat-valtozasbol ere-
do Uzleti lehetoségek kiaknazasabol (kdrnyezetgazdalkodas,
energia hatékonysag, ,clean technologies” stb.), alternativ ero-
forrdsok hasznositasabol (meguljulé energia, vizgazdalkodas,
agrokémia stb.) és mezdgazdasagi tevékenységhdl szarmazik
(biotechnologia, allattenyésztés, halgazdalkodas, agrartechno-
l6gia, agrar meteoroldgia stb). Az Alapkezeld az Alap portfolio-
janak kialakitasakor a torvényi el6irasokon til, a biztonsagot
és a maximalis diverzifikacioé (kockdzatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csa-
kis a befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan forgalomba
hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. Az Alap
eszkozeit Eurdban tartja nyilvan, az Alapkezeldonek sajat diszk-
recionalis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok
egészét vagy egy részét hataridos devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

A legfontosabb esemény juliusban a WTI olajar korrekciéja volt,
hiszen a 140 dollar folotti szintr6l a hénap végére az ar 124 dol-
larra esett. A korabban beéplilt spekulativ poziciok zarasa va-
lamint a gazdasagi lassulas egyarant a korrekciot erésitette. Ez
a korrekci6 a piacoknak 6sszességében kedvezo volt, hiszen a
taladott pénzigyi papirok megint rally izemmaodba kapcsoltak,
azonban az energia és a nyersanyagszektorban nagy eladasok,
esetenként pozicidlikvidalasok kezdodtek. A jovoben az olajar
tekintetében az esés lelassulasat varjuk, illetve esetleg felfele
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Az alap eszk6zosszetétele, 2008. 07. 31.
Allampapir repo 0,00%
Kulfoldi részvények 58,64%
Szamlapénz 0,04%
Betét 20,66%
Egyéb eszkdzok 20,66%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Netto korrekcios tokeattétel 58,64%
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mozgast, amit azzal magyarazunk, hogy mara a spekulativ sze-
repl6k mar nettd short poziciét vettek fel. Az alap megtartotta a
stratégiai alulsdlyt, mivel alapvetéen a részvénypiaci kdrnyezet
igen negativ. A devizaszerkezet neutralisbdl atlendilt a dollar
fellilsdlyos tartomanyba, amit a kézelmalt arfolyamvaltozasa
visszaigazolt. Valamint tovabb folytattuk a portfoli6 diverzifika-
lasat a tartott részvények szamanak emelésével. A portfolion
belll a nyersnyagcentrikus vallalatok papirjai és az agraripari
cégek teljesitettek rosszul, mig a szélenergetika tovabbra is jo
teljesitményt nydjtott. A jovoben - az olajar konszolidalasaval
- az energia és a nyersanyagpapirok Ujra a figyelembe kerl-
hetnek, mivel egyrészt relative olcsobba valtak, masrészt to-
vabbra is névekedést és defenziv poziciot nydjtanak a befekte-
toknek a jelenlegi kornyezetben.

Az alap altal elért nett6 hozam:.
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Idétav 12 hénap*
Hozam -7,62%
Referencia hozam** -30,93%
* Az alap 2008. 07. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 07. 09-én indult.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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