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AEGON CLIMATE CHANGE

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705520

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor
Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 07. 09.
Devizanem: EUR

Benchmark osszetételele: 100% MSCI All Country World Free
Equity Index

Alap netto eszkozértéke: 1413 754

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 0,009748
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakil-
foldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott
részvényei alkotjak tllnyomorészt. Az elsédleges befektetési cél-
pontok olyan vallalatok értékpapirjai, amelyek bevételeinek don-
t6 hanyada a globalis éghajlat-valtozasbol eredd Uzleti lehetdsé-
gek kiaknazasabol (koérnyezetgazdalkodas, energia hatékonysag,
,clean technologies” stb.), alternativ eréforrasok hasznositasa-
bél (megljulé energia, vizgazdalkodas, agrokémia stb.) és mez6-
gazdasagi tevékenységbdl szarmazik (biotechnolégia, allatte-
nyésztés, halgazdalkodas, agrartechnologia, agrar meteoroléogia
stb). Az Alapkezel6 az Alap portfoli6janak kialakitasakor a torvényi
eléirasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (koc-
kazatmegosztas) elveit tartja szem elott. Ennek alapjan a kulféldi
értékpapirok kozott csakis a befektetési kategdriaba sorolt, nyil-
vanosan forgalomba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat
vasarolja. Az Alap eszkdzeit Euréban tartja nyilvan, az Alapkezel6-
nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a deviza-
kockazatok egészét vagy egy részét hataridds devizapoziciokkal
fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

A marcius kdzepén indult rally majusban lelassult és konszolida-
I6dott, a részvénypiacok vegyesen, altalanosan inkabb kozel val-
tozatlan szinten zartak a honapot. A makroadatok tovabbra is
gyenge gazdasagi helyzetet sugallnak, azonban tobb esetben is
a nagyon borUs varakozasokhoz képest jobb indikatorok jelentek
meg. A volatilitdssal parhuzamosan a piaci résztvevok idegessége
erbsen lecsokkent, visszahozva ezzel a kockazatosabb poziciok
felvallalasat és még valamit: Gj, 135%$-0s cslcsot az olaj vilagpiaci
araban. A piac belsejében tovabb folytatédtak a tartés divergen-
ciak: a pénzigyi, banki papirok alulteljesitenek, mig az energia,
commodity és technolégiai részvények erések maradtak és emel-
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Az alap eszkozosszetétele, 2008. 05. 31.
Allampapir repo 0,00%
Kalfoldi részvények 80,33%
Szamlapénz 19,66%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%

L Nettd korrekcids tokeattétel 80,33%
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kedtek. Az olaj piacan tombolé arcsucsok okait mind strukturalis,
szezonalis hatasokban, ugyanakkor nagyon val6szinileg spekula-
tiv elemekben is keresniink kell. Az AEGON CLIMATE CHANGE alap
majusban 4,2901%-ot hozott, ezzel 2,7965%-kal felilteljesitve a
benchmarkot (1,4937%). A majusi teljesitmény mogott egyrészt
az olaj eros felértékelodésének (+12,242% majusban) hatasa hu-
z6dik meg, ami pozitiv kdrnyezetet teremtett az alternativ energia
befektetéseknek, foleg a szélenergetikai cégeknek. A napener-
getikai, solar cégek teljesitménye zérd volt, mikdzben tovabbra is
erdsen volatilis kereskedés folyt a papirok tobbségében. A solar
iparagban lassan lezajl6 valtozasok az alap befektetési stratégia-
janak UGjragondolasat teszik szlkségessé. A kovetkezd két évben
a piacra érkez6 kinalat megsokszorozodhat, ami az arak és a mar-
ginok rovasara, késébb pedig az iparag konszolidalodasahoz fog
vezetni. Tovabbra is megnovelt készpénzallomannyal dolgozunk és
Ovatos stratégiat kovetlink az elkdvetkezd id6szakban.

Az alap altal elért netto hozam:.
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Idotav 3 hénap Indulastol™*
Hozam 5,53% -2,52%
Referencia hozam** -7,41% -20,92%
* Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 07. 09-én indult.
** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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