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AEGON CLIMATE CHANGE

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705520

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Equilor Befek-
tetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.07.09
Devizanem: EUR
Benchmark osszetételele: 100% MSCI Equity
Alap netto eszkozértéke: 1 058 774
L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,008949

Befektetesi politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfol-
di tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott rész-
vényei alkotjak talnyomorészt. Az elsddleges befektetési célpontok
olyan véllalatok értékpapirjai, amelyek bevételeinek dontd hanyada
a globalis éghajlat-valtozashdl eredd Uzleti lehetoségek kiaknaza-
sabol (kornyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,clean tech-
nologies” stb.), alternativ er6forrasok hasznositasabdl (megijuléd
energia, vizgazdalkodas, agrokémia stbh.) és mezdgazdasagi tevé-
kenységhdl szarmazik (biotechnolégia, allattenyésztés, halgazdal-
kodas, agrartechnoldgia, agrar meteorologia stb). Az Alapkezeld az
Alap portfoli6janak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tul, a biz-
tonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockdzatmegosztas) elveit
tartja szem elott. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csa-
kis a befektetési kategbriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott
és kulfoldi tozsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC World Free.

Az Alap eszkozeit Euréban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat
diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockaza-
tok egészét vagy egy részét hataridds devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett.

Befektetési horizont:
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Piaci 0sszefoglalo:

Az év elsd hénapja komoly részvénypiaci leértékelddést hozott a
nemzetkdzi részvénypiacokon, mely hatas az Aegon Climate Change
alap teljesitményét is erdsen sulytotta. A benchmark -8,027 sza-
zalékos hozamaval szemben az alap -14,9024 szazalékos vesz-
teséget volt kénytelen elkonyvelni. A részvénypiacok lejtmenete a
kockazatosabb, illetve magasabb ndvekedési elvarasokkal arazott
papirok szamara aranytalan csapast okozott. A legnagyobb vesz-
tese az esésnek a napelemgyartd cégek részvényei, a szolar-rész-
vények a januari teljesitménybdl mintegy -5,662 szazalékot ma-
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AEGON Climate Change eszkozosszetétel, 2008. 01. 31.
Allampapir repo 0,00%
Kulfoldi részvények 95,68%
Szamlapénz 4,33%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 108,82%

L Szarmaztatott Ggyletek 26,29%
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gyaraznak. A szélenergetikai vallaltok papirjai -1,075 szazalékos
cslszassal az alap teljesitményét felfelé modositottak. Itt kozoljuk
azt, hogy a portfoli6t januarban atalakitottuk és jelenlegi varakoza-
sainkhoz hangoltuk. A valtozas mibenléte egyrészt az alap leszlki-
tése a vezetd papirokra, a defenzivebbnek tekintett vizgazdalkodasi
cégek sllyanak enyhe novelése volt. A szolarcégek sllyat csdkken-
tettlk, mig a szélenergiai részvényekét megnoveltik rovid és hosz-
szabb tavu kedvezobb kilatasaik miatt. A januari panik j6 beszallasi
lehetdséget adott, rovid tavon korrekcid valészinlsithetd, emiatt a
szabad készpénzt befektettliik. Az alap teljesitményének volatilisa
varhatéan fennmarad, valamint a korrekciobdl felfelé is nagyobb
aranyban részesedhet.

A befektetési alap hosszu tava kilatasai tovabbra is igen pozitivak.
Az energiadrak nagy valészinliséggel magas szinteken stabilizalod-
nak idén, és a strukturalis energia és élelmiszerhiany erés hatszelet
ad majd a befektetési célpontjainknak. Az amerikai és a globalis
gazdasag lassulasaval egyiitt is magasabb novekedést varunk a be-
fektetési alap papirjaitdl hosszabb tavon.

Az alap altal elért nett6 hozam:.
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ld6tav 3 hénap Indulastoél*
Hozam -12,87% -10,51%
Referencia hozam** -16,42% -17,10%
* Az alap 2007. december 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 07. 09-én indult.
** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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