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AEGON CITADELLA BETA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

p
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, UllIsi Gt 1.)

Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Erték-
papir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.

Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 2 507 233 934 Ft (2007. 07. 31.)

1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 1,152372
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Befektetési politika:

Az Alap a likvid eszkdzokon (azaz diszkontkincstarjegyeken, bank-
betéteken) kivil csak devizapoziciokba fektetheti a pénzét. Ez
alatt elsdsorban bankkozi devizapozicidokat, opciok vételét és kiira-
sat kell érteni. Az Alap négyszeres tdkeattételt vehet fel, azaz sajat
tokéjének négyszeresét elérd nagysagu devizapoziciokat vehet fel.
Els6sorban az eurd, a dollar, a jen, és a forint arfolyammozgasara
fog Ugyleteket kotni az alapkezeld, de természetesen lehetdség
van mas, akar egészen egzotikus devizakban valé pozicié felvé-
telre is, mint a brazil redl, vagy koreai won. Az Alap szintén igen
kockazatos, a tokeattétel alkalmazasa miatt, amelyet prudens ma-
kodéssel az Alapkezeld megprobal ellensuilyozni, de kiklszobdlni
természetesen nem tudhatja.

A szarmaztatott alapok esetében az Alapkezelé akkor lesz elé-
gedett ha hosszu tavon éves 5-10%ponttal tdl tudja teljesiteni a
diszkontkincstarjegyek hozamat.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési id6

3h6 1év 2év 3év bHév
Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Alapunk arfolyama a honap vége felé gyors emelkedésnek indult,
ami gyakorlatilag egyetlen pozicionak, egy viszonylag nagy euré-
japan jen eladasnak kdszénhetd. igy az elmilt egyéves hozam
15% korll alakul. Emellett az alapban a hénap végén USD-CZK vé-
teli pozicid, és egy kisebb mértékl EUR-ISK eladasi pozici6 volt.
Az eldbbit mind az értékelési szintek, mind a kamatkilonbozet
tamogatja, az izlandi korona pedig kivalé hozammal kecsegtet a
tovabbiakban is, habar a kockazatok mar nem olyan alacsonyak,
mint akar par honapja.

( AEGON Citadella Béta eszkozosszetétele, )
2007. 07. 31..
Diszkont kincstarjegyek 88,80%
Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 9,60%
Egyéb eszkdzok 1,61%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcios tokeattétel 146,65
Szarmazékos lgyletek 145,22%
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Véleménylink szerint a devizapiacokon a fobb devizakban komoly
félrearazas van: az eurd extrém tulértékelt, a jen alulértékelt, és
a dollar is eléggé olcsonak tlinik. Ezek alapjan varhatéan eurd
eladasi poziciokat fogunk felvenni, de szigorl kockazatkezelés
mellett, ami remélhetden a jelenlegi szinten tudja tartani az alap
volatilitasat.

Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav 12 hénap

17,78%
6,37%

Hozam*
Referencia hozam**

* Az éven belili hozamok nem évesitettek, a 2007. julius 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult
** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysa-
gara. Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanadcsadas-
nak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely
a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi
helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsola-
tos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken meg-
ismerhet6k.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




