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AEGON CITADELLA BETA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

p
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, UllIsi Gt 1.)

Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Erték-
papir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.

Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 3 214 186 451 Ft (2007. 05. 31.)

1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 1,12158
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Befekteteési politika:

Az Alap a likvid eszk6z6kon (azaz diszkontkincstarjegyeken, bank-
betéteken) kivil csak devizapoziciokba fektetheti a pénzét. Ez
alatt elsdsorban bankkozi devizapozicidkat, opciok vételét és kiira-
sat kell érteni. Az Alap négyszeres tdkeattételt vehet fel, azaz sajat
tokéjének négyszeresét elérd nagysagu devizapoziciokat vehet fel.
Els6sorban az eurd, a dollar, a jen, és a forint arfolyammozgasara
fog Ugyleteket kotni az alapkezeld, de természetesen lehetdség
van mas, akéar egészen egzotikus devizakban vald pozicié felvé-
telre is, mint a brazil reél, vagy koreai won. Az Alap szintén igen
kockazatos, a tokeattétel alkalmazasa miatt, amelyet prudens ma-
kodéssel az Alapkezeld megprobal ellensuilyozni, de kiklszobdlni
természetesen nem tudhatja.

A szarmaztatott alapok esetében az Alapkezel6 akkor lesz elége-
dett ha hosszi tavon éves 5-10%ponttal tal tudja teljesiteni a disz-
kontkincstarjegyek hozamat.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

HEN N
3h6 1év 2év 3év bév

Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt iddszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas
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AEGON Citadella Béta eszkozosszetétele,
2007. 05. 31.
Diszkont kincstarjegyek 76,75%
Allampapir repo 18,22%
Szamlapénz 5,03%
Egyéb eszkozok 0,00%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmazékos ligyletek 87,70%
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Piaci 0sszefoglalo:

Nem sikerillt komolyabb eredményeket elérni majus honap folya-
man szarmaztatott devizaalapunkban, azonban az aprilisi veszte-
ségeket figyelembe véve modositasokat hajtottunk végre befekte-
tési stratégiankban, a veszteségcsokkentésre, kockazatkezelésre
egyértelmiien nagyobb hangsulyt kell helyezni.

Véleménylink szerint az euré extrém modon talértékelt, és straté-
gianknak tovabbra is varhatdan fontos része lesz, hogy kiilonb6z6
modokon (opcidk vasarlasa/kiirasa/forward Ugyletek) megproba-
lunk eur6 eladasi poziciokat felvenni dollar és jen ellen. A forint-
tal kapcsolatban inkabb optimistak vagyunk, mint pesszimistak,
azonban egyel6re 6vatosak vagyunk, jobb belépési pontra varunk.
Tovabbra is tartunk izlandi korona vételi pozicidkat, azonban nagy-
sagukat nem noveljik, ugyanis tartunk attol, hogy az elmdlt hé-
napokban kialakult optimizmus a ,carry-trade”-el kapcsolatban
kénnyen egy nagyobb, mélyebb korrekcidba csaphat at. Ameny-
nyiben ez bekdvetkezne, akkor névelni szeretnénk izlandi korona
pozicidinkat.

Az alap altal elért netté hozam:

e B
Id6tav 12 hénap
Hozam* 19,11%
Referencia hozam** 5,89%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. majus 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




