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AEGON CITADELLA BETA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
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ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, UllIsi Gt 1.)
Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt
Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Erték-
papir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint
Benchmark osszetételele: 100% RMAX
Alap netto eszkozértéke: 3 031 593 935 Ft (2007. 04. 30.)
1 jegyre juté netté eszkozérték: 1,126573
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Befekteteési politika:

Az Alap a likvid eszk6z6kon (azaz diszkontkincstarjegyeken, bank-
betéteken) kivil csak devizapoziciokba fektetheti a pénzét. Ez
alatt elsdsorban bankkozi devizapozicidokat, opciok vételét és kiira-
sat kell érteni. Az Alap négyszeres tdkeattételt vehet fel, azaz sajat
tokéjének négyszeresét elérd nagysagl devizapozicidkat vehet fel.
Els6sorban az eurd, a dollar, a jen, és a forint arfolyammozgasara
fog Ugyleteket kotni az alapkezeld, de természetesen lehetdség
van mas, akéar egészen egzotikus devizakban vald pozicié felvé-
telre is, mint a brazil reél, vagy koreai won. Az Alap szintén igen
kockazatos, a tokeattétel alkalmazasa miatt, amelyet prudens ma-
kodéssel az Alapkezeld megprobal ellensulyozni, de kikliszobolni
természetesen nem tudhatja.

A szarmaztatott alapok esetében az Alapkezel6 akkor lesz elége-
dett ha hosszi tavon éves 5-10%ponttal tal tudja teljesiteni a disz-
kontkincstarjegyek hozamat.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas
[ AEGON Citadella Béta eszkozosszetétele, )
2007. 04. 30.
Diszkont kincstarjegyek 81,38%
Allampapir repo 13,56%
Szamlapénz 4,30%
Egyéb eszkdzok 0,75%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 104,90%
Szarmazékos lgyletek 204,90%
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Piaci 0sszefoglalo:

Az idei évi nagyon erds kezdés utan sajnos aprilisban szarmazta-
tott deviza alapunk arfolyama jelentésebb mértékben csdkkent,
amely nyilvanvaldéan azt mutatja, hogy a devizapiacokon helytelen
stratégiat kovettliink a hénap folyaman.

Meg voltunk gy6zodve arrdl, hogy az extrém értékelési szintek (a
dollar véleménylink szerint nagyon alulértékelt, miképp a jen is,
mig az eurd hihetetlendl tulértékelt) nem maradhatnak sokaig
fenn, s ezért jen vételi, illetve dollar vételi pozicidkat vettiink fel,
amelyek jelentds veszteséggel jartak. Ugyanakkor ezt némiképp
tompitotta az izlandi korona pozicionkon elért nyereség, valamint
az EURHUF opcidk kiirasabdél szarmaz6 hozam, am mivel ez utob-
biak méretben kisebbek voltak, igy nem tudtak ellensulyozni a ko-
rabban emlitett pozicidkon elszenvedett veszteségeket.

Habar taktikailag at kell gondolnunk pozicidinkat a jelentds vesz-
teségek lattan (az idei hozam aprilis végére majdnem teljesen
elolvadt) am stratégiailag nem gondolunk mast mint eddig: a de-
vizapiacokon extrém értékeltségi szintek alakultak ki, melyek kor-
rigalodni fognak még idén, tovabba a carry-trade mania jelentbs
torést fog szenvedni az év folyaman. Reméljlik, hogyha e folyamat
megindul, abbdl jelentdsen tudunk profitalni.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 12 hénap

18,94%
5,56%

Hozam*
Referencia hozam**

* Az éven belili hozamok nem évesitettek, a 2007. aprilis 30-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




