
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő egyik új alapja, az AEGON Citadella Alfa. 
Az Alap gyakorlatilag „mindenbe” fektethet, az Alap-
kezelő véleményének megfelelően. Elsősorban rész-
vények, részvényindexek, és devizapozíciók lesznek 
jellemzőek, de az árupiacokon is befektethet az Alap, 
amely sokkal kockázatosabb, mint a Moneymaxx, 
ugyanis származtatott, határidős ügyletek révén két-
szeres tőkeáttételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az 
Alap pozícióinak értéke duplája lehet az alap saját tő-
kéjének. Azaz, ha az alap által tartott eszköz(ök) ár-
folyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akár 
2%-kal is változhat. Nyilvánvalóan ez mind a pozitív 
mind a negatív árfolyam alakulás esetén is igaz, ami 
a kockázatot növeli. Az Alap mind vételi, mind fede-
zetlen eladási pozíciókat is nyithat, azaz akár emelke-
désre, akár esésre is „játszhat”. Az Alap befektetési 
politikája igen közel áll az úgynevezett globális „macro 
hedge fund” típushoz, amelyet Soros György Quantum 
alapja tett híressé.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON Citadella Alfa Származtatott Befektetési 
Alapban idei hozama továbbra is igen magas, ami kü-
lönösen a negatív tőkepiaci környezetben örömteli. Au-
gusztus - szeptember folyamán igen óvatos stratégiát 
folytattunk, nincsen semmilyen komoly direkcionális 
elképzelésünk, a pesszimizmus túl nagy a piacon, amit 
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ISIN kód: HU-0000703970
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; 
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank 
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti 
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank 
Zrt.; AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2006.02.13
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 100% RMAX
Alap nettó eszközértéke: 7 083 970 758
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,440300

pozitív, felfelé ható erőnek látunk, ám a fundamentu-
mok igen rosszak. E kettő eredőjeként könnyen lehet, 
hogy hosszabb sávjellegű kereskedés fog bekövet-
kezni a részvénypiacokon. A devizapiacokon sem volt 
komoly kitettségünk, nem látunk komoly trendeket. A 
magyar állampapírokat is igen röviden tartottuk, gya-
korlatilag csak diszkontkincstárjegyek szerepeltek a 
portfolióban. Így a hónap vége felé az alap teljes koc-
kázati kitettsége igen alacsonynak tekinthető.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2008. 09. 30.

Diszkont kincstárjegyek 83,98%
Magyar állampapírok 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Külföldi részvények 0,00%
Állampapír repo 16,16%
Számlapénz 0,08%
Egyéb eszközök –0,22%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 8,40%
Származtatott ügyletek 0,00%

Időtáv 12 hónap* 2007 év

Hozam* 13,13% 12,86%

Referencia hozam** 5,62% 5,92%

  *  Az alap 2008. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-án indult

 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


