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AEGON CITADELLA ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Zrt. (1091 Budapest, Ullgi at 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Takarékbank Rt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto6 eszkozértéke: 6 368 879 690 Ft (2007. 11. 30.)
1 jegyre juto netté eszkozérték: 1,219858
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld egyik Uj alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az Alap
gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezelo véleményé-
nek megfeleléen. Elsdsorban részvények, részvényindexek,
és devizapoziciok lesznek jellemzdek, de az arupiacokon is
befektethet az Alap, amely sokkal kockazatosabb, mint a Mo-
neymaxx, ugyanis szarmaztatott, hataridos Ugyletek révén
kétszeres tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap
pozicidinak értéke duplaja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz,
ha az alap altal tartott eszkdz(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el,
akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat. Nyilvanvaléan
ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is
igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezet-
len eladasi poziciokat is nyithat, azaz akar emelkedésre, akar
esésre is jatszhat”. Az Alap befektetési politikaja igen kozel all
az ugynevezett globalis ,macro hedge fund” tipushoz, amelyet
Soros Gyorgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alap-
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap komoly
veszteségeket szenvedett a hénap folyaman, az elmult egyéves
hozamunkat 11%-ra csOkkentve, amivel egyaltalan nem va-
gyunk elégedettek. Miutan az augusztus-szeptemberi idészakot
nagyon sikeresen atvészeltiik, szeptember masodik felében
részvénypoziciokat épitettlink ki, amelyek brutalis értékveszté-
sen estek at november honapban, amikor az S&P 500 index 4,4,
a BUX index 6%-ot esett. Emellett egy komoly jen-vételi pozicion-
kon is jelentds veszteséget értlink el. A honap végére mintegy
35%-0s részvényaranyt tartottunk elsdsorban pénzlgyi szek-
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AEGON Citadella Alfa eszkozosszetétele,
2007. 11.. 30.
Diszkont kincstarjegyek 31,74%
Magyar allampapirok 0,00%
Magyar részvények 5,67%
Kulfoldi részvények 34,08%
Allampapir repo 12,91%
Szamlapénz 15,60%
Egyéb eszkdzok 0,00%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 106,38%
Szarmaztatott Ugyletek 64,21%
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torbeli részvényekkel (amelyet nagyon alulértékeltnek latunk),
illetve jelentds torok lira vételi pozicidkat, ahol a jegybank igen
komoly realkamatot tart, az orszag gazdasagi névekedése jelen-
t0s, és még a jelenlegi lassulassal jellemezhet6 iddszakban is
remélhetden pozitiv hozamot tud generalni szamunkra.

Ugy latjuk, hogy a vilaggazdasag komoly lassulasi periédusba
Iépett, am a vallalatok igen eros mérlegpozicidja é€s a jegyban-
kok megel6zd Iépései miatt elkerlljik a recesszidt, s a rész-
vénypiacok szamara bar nehéz lesz az idészak, 6sszeomlasra
nem szamitunk.

Az alap altal elért netté hozam:
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12 hénap
11,69%
6,18%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. november 30-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult

** A referencia index netté hozama
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Hozam*
Referencia hozam**
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



