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AEGON CITADELLA ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Zrt. (1091 Budapest, Ull6i Gt 1.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befekte-
tési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto6 eszkozértéke: 5 700 349 869 Ft (2007. 08. 31.)
1 jegyre juto netté eszkozérték: 1,26743
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld egyik Uj alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az Alap
gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezeld véleményének
megfeleléen. Elsdsorban részvények, részvényindexek, és deviza-
poziciok lesznek jellemzoek, de az arupiacokon is befektethet az
Alap, amely sokkal kockazatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis
szarmaztatott, hataridos lgyletek révén kétszeres tokeattételt is
felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicidinak értéke duplaja le-
het az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszk6z(6k)
arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is
valtozhat. Nyilvanval6an ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam
alakulas esetén is igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vé-
teli, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is nyithat, azaz akar emel-
kedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap befektetési politikaja
igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge fund” tipushoz,
amelyet Soros Gyorgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési id6

BN NN

3h6 1év 2év 3év b5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan

NN NN

nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Alapunk a komoly tokepiaci valsag kozepette is jol teljesitett, po-
zitiv hozamot értlink el a hénapban, amely nem sok befektetési
alapnak sikerult augusztusban.

A pozitiv hozam oka elsésorban egy eur6-japan jen eladasi pozicié
volt, a jen par nap alatt kozel 10%-ot erdsodott az euréval szem-
ben, s ennek egy részébdl sikerllt profitalnunk. Ugyanakkor rész-
vényeinken értékvesztést szenvedtiink el, s kiildndsen érzékenyen
érintett bennlnket, hogy az esés soran megvasarolt Meinl Euro-
pean Land részvények -mikdzben a papirok arazasa nagyon ked-
vezd volt - a menedzsment kétséges, befektetdbaratnak aligha
tekinthetd 1épései miatt vasarlasaink utadn nagyot zuhantak. Ugy
véljik a Tarsasag ugye inkabb birésagokra és etikai bizottsagokra
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AEGON Citadella Alfa eszkozosszetétele,
2007. 08. 31.
Diszkont kincstarjegyek 46,48%
Magyar allampapirok 0,00%
Magyar részvények 6,66%
Kulfoldi részvények 8,34%
Allampapir repo 18,55%
Szamlapénz 14,73%
Egyéb eszkdzok 5,25%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 39,29%
Szarmaztatott tgyfelek 32,86%
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tartozik, mint a tézsdére, mindenesetre tény, hogy varatlan veszte-
séget okoztak alapunknak.

A végsd eredmény azonban igy is pozitiv lett, a devizapozicidink na-
gyobb részét zartuk, kisebb részét megtartottuk, s készen allunk
Gjabb pozicidk felvételére, ugyanis a hdnap végén eléggé kevés
instrumentum szerepelt portfolionkban.

A részvénypiacokat olcsonak latjuk, a hazai kotvénypiacot vonzé-
nak, a forint komolyabb gyenglilését nem varjuk, viszont a japan
jen nagyobb erés0désére szamitunk tovabbra is a kdvetkezd 3-6
hdénapban, varhatéan - habar nem biztosan, hisz a piacok gyors
reakci6t igényelnek - a tovabbiakban felveendd pozicidk is az itt

leirtaknak megfelel6ek lesznek.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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12 hénap
20,41%
6,53%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. augusztus 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult
** A referencia index netté hozama

Id6tav
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




