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AEGON CITADELLA ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Ullsi Gt 1.)

Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befekte-
tési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto6 eszkozértéke: 5 019 267 823 Ft (2007. 06. 30.)
1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 1,244785
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld egyik Uj alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az Alap
gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezel6 véleményének
megfelel6en. Elsbsorban részvények, részvényindexek, €s deviza-
pozicidk lesznek jellemzbek, de az arupiacokon is befektethet az
Alap, amely sokkal kockazatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis
szarmaztatott, hataridés lgyletek révén kétszeres tokeattételt is
felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicidinak értéke duplaja le-
het az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszkoz(6k)
arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is
valtozhat. Nyilvanval6an ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam
alakulas esetén is igaz, ami a kockazatot néveli. Az Alap mind vé-
teli, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is nyithat, azaz akar emel-
kedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap befektetési politikaja
igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge fund” tipushoz,
amelyet Soros Gyorgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt iddszaki szérasa alapjan

NN NN

nagyon alacsony magas

Piaci 6sszefoglalo:

Janius hénapban nem hajtottunk végre komolyabb valtoztataso-
kat az AEGON Citadella Alfa Szarmaztatott Alap befektetései ko-
z6tt. Némiképp tovabb csokkentettik részvénykitettséglinket, és
a forint gyengiilése idején fedezeti pozicidkat nyitottunk devizaban
jegyzett befektetéseink egy részére.

Az Alap kockéazati szintje tovabbra is meglehetdsen alacsony ma-
radt, és dvatosak voltunk, ugyanis Ugy gondoljuk, hogy bar a rész-
vénypiacok emelkedése megalapozott, am a piaci pozicidk tulfeszi-
tettsége miatt kdnnyen el tudunk képzelni egy mélyebb korrekciot
a kovetkezd hdonapokban. A devizapiacokrol alkotott véleményiink
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AEGON Citadella Alfa eszkozosszetétele,
2007. 06. 30.
Diszkont kincstarjegyek 26,54%
Magyar allampapirok 0,00%
Magyar részvények 8,70%
Kulfoldi részvények 45,11%
Allampapir repo 4,48%
Szamlapénz 12,05%
Egyéb eszkdzok 3,14%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 69,9%
Szarmaztatott tgyfelek 140,6%
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valtozatlan: erds forintot, és gyengll6 eurdt varunk, am az eurd
erossége tovabbra is fennmaradt és az eur6 elleni eladasi (short)
poziciok nem hoztak eredményt.

Tovabbra is megtartottuk a részvény vételi - arupiaci hataridos
eladasi pozicidinkat, ugyanis Ggy véljik, hogy az arupiaci kapcso-
lattal rendelkezd részvényeket a piac folyamatosan alularazza, és
emiatt ezek tartdsa kozéptavon komoly hozampotencialt mutat,
mig az esetleges arupiaci arfolyamesés ellen arupiaci hataridés
pozicidokkal védekezhetlink.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 12 hénap

25,02%
6,78%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. junius 30-ig elért
teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult
\** A referencia index netté hozama

Hozam*
Referencia hozam**
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)

1,24 HJ\'\
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli hozamok
nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsll ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tar-
talmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyltt megtalalhato
a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, el-
adas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalma-
zasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




