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AEGON CITADELLA ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Ull&i Gt 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befekte-
tési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto6 eszkozértéke: 3 816 839 232 Ft (2007. 03. 31.)
1 jegyre juto netté eszkozérték: 1,114055

- J

Befektetesi politika:

Az Alapkezeld egyik Uj alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az Alap gya-
korlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezelé véleményének meg-
feleloen. Elsdsorban részvények, részvényindexek, és devizapoziciok
lesznek jellemzoek, de az arupiacokon is befektethet az Alap, amely
sokkal kockazatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis szarmaztatott, ha-
taridos Ugyletek révén kétszeres tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti,
hogy az Alap pozicidinak értéke duplaja lehet az alap sajat tokéjének.
Azaz, ha az alap altal tartott eszk6z(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el,
akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat. Nyilvanvaléan ez mind
a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is igaz, ami a kocka-
zatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen eladasi poziciokat is
nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap be-
fektetési politikaja igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge
fund” tipushoz, amelyet Soros Gydrgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3h6 1év 2év 3év bév
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Citadella Alfa Szarmaztatott Alap a hénap elso felében na-
gyon jol teljesitett, azonban az elso idészak nyereségét a masodik ido-
szak torténései eltiintették. Két komoly problémaforras volt, az egyik
a dollar-eur6 keresztarfolyam szamunkra kedvezétlen alakulasa, ma-
sik pedig az olajarak hirtelen megugrasa. A dollarpoziciéinkat a honap
végén lezartuk, am az olajarakkal kapcsolatos varakozasaink valtozat-
lanok, igy ezt a pozicionkat meghagytuk.

Véleményiink szerint az olaj arfolyama és az olajrészvények arfolyama
kozott komoly diszparitas van, amelyet hosszabb tavon ki lehet hasz-
nalni olajrészvények vasarlasaval és olaj hataridés eladasaval. Habar
Ggy gondoljuk, hogy ez a stratégia 6-18 honapos tavon kiemelkedd
hozamot nyUjthat, révid tavon kétségtelenil megnoveli az alap kocka-
zatat, és gyors olajaremelkedés esetén veszteségeket okozhat, mint
ahogy az a hénap végén tortént is. Mivel Ggy gondoljuk, hogy ennek a
befektetésnek a hozam-kockazat aranya nagyon jo, ezért megtartjuk,

de méretét nem noveljiik a tovabbiakban. A honap végén emellett ke-
vés izlandi korona vételi pozicionk volt, amelyet szintén hosszabb ta-
von fundamentalisan nagyon megalapozott befektetésnek gondolunk,
s ezért ezt is hosszabb tavon tartani kivanunk. A nemzetkozi részvé-
nyeinkre fedezeti jelleggel forint opcidkat irtunk ki A nemzetkozi rész-
vénypiacokon ismét vételi poziciok nyitdsan gondolkodunk, ez azon-
ban még erdsen piacfliggo.
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AEGON Citadella Alfa eszkozosszetétele,
2007. 03. 31..
Diszkont kincstarjegyek 45,62%
Magyar allampapirok 0,68%
Magyar részvények 6,24%
KUlfoldi részvények 36,02%
Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 11,45%
Egyéb eszkdzok 0,00%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmaztatott tgyfelek 50,80%
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Az alap altal elért nett6 hozam:
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12 hénap
10,21%
5,85%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. marcius 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult

** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




