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AEGON CITADELLA ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

p
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarors;ég Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)

Letétkezel6: HVB Bank Zrt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. februar 1.
Devizanem: magyar forint

Benchmark 6sszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 3 180 003 617 Ft (2006. 12. 31.)
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,108966

- J

Befektetesi politika:

Az Alapkezeld egyik Uj alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az Alap
gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezel®d véleményének
megfelelden. Els6sorban részvények, részvényindexek, és deviza-
pozicidk lesznek jellemzbek, de az arupiacokon is befektethet az
Alap, amely sokkal kockazatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis
szarmaztatott, hatarid6s lgyletek révén kétszeres tokeattételt is
felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicidinak értéke duplaja le-
het az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszkdz(6k)
arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is
valtozhat. Nyilvanval6an ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam
alakulas esetén is igaz, ami a kockazatot néveli. Az Alap mind vé-
teli, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is nyithat, azaz akar emel-
kedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap befektetési politikaja
igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge fund” tipushoz,
amelyet Soros Gyorgy Quantum alapja tett hiressé.

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Citadella Alfa Alap a decemberi hénapot jelentds eu-
répai - azon belll is féleg német - részvénypozicidkkal, dollar
vétellel jen ellen, és kisebb tordk lira vételi pozicidkkal kezdte
(eurd ellen). A honap folyaman az eurépai részvénypozicidinkat
amerikai részvénypoziciokra cseréltiik, a dollar-jen és torok lira
poziciokat lezartuk, helyette izlandi korona vételeket nyitottunk.
Emellett amerikai egyedi olajrészvényeket is vasaroltunk (Ex-
xon, Chevron, Conoco). A hénap végén tehat erds amerikai rész-
vénypoziciokkal (a devizakockazat tllnyomo része fedezett), és
kisebb izlandi korona vételi pozicidkkal zart az alap.
Véleménylink szerint a kdvetkezd évben is folytatédhat a rész-
vénypiaci aremelkedés, elsdsorban a jelentds felvasarlasi/6sz-
szeolvadasi folyamatoknak kdszonhetden, s ebben élenjarhat
az USA, ugyanakkor Eurépaban némi lassulés is elképzelhet6 a
kamatemeléseknek, a tllzottan erés eurénak, és a német AFA-
emelésnek kdszonhetden. Az izlandi koronat magas kamatszint-
je miatt tartjuk (14,25% a jegybanki alapkamat) és a devizaval
kapcsolatos félelmeket tilzottnak tartjuk. Az olajrészvényeket
kifejezetten alulértékeltnek latjuk, s ezért kivanjuk tartani azo-
kat.
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AEGON Citadella Alfa eszkozosszetétele,
2006.12. 31.
Diszkont kincstarjegyek 36,16%
Magyar allampapirok 0,79%
Magyar részvények 5,69%
Kulfoldi részvények 19,21%
Allampapir repo 24,20%
Szamlapénz 10,60%
Egyéb eszkdzok 3,35%
Osszesen 100,00%
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Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas
e N
Idétav 6 honap
Hozam* 11,38%
Referencia hozam** 597%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2006. december 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2006. 02. 13-an indult

** A referencia index nett6 hozama
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Az alap altal elért nett6 hozam:
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




