
Az alap befektetései: 
Az Alap októberi hozama 2,6%, az idei évi hozama február 

13-tól, az indulástól kezdve szeptember végéig 10,1% (a 

rövid diszkontkincstárjegyek idei hozamát mutató RMAX 

index, amely az alap referenciaindexe, az alap indulásától  

számítva 4,16%-ot hozott). Az Alap mind deviza, mind rész-

vénypozíciókkal rendelkezett a hónap folyamán és a hónap 

végén is. Legnagyobb pozícióink európai részvényekben il-

letve euró-eladásban voltak a hónap végén, mind jen, mind 

dollár ellen. A korábbi igen nagyméretű dollár vételi-jen el-

adási pozíciónkat komoly nyereséggel lezártuk a hónap fo-

lyamán. Megtartottuk pozícióinkat az amerikai tízéves állam-

papírokban, itt a kötvényhozamok emelkedését várjuk. Az 

európai részvénypozícióink le vannak fedezve a forint-euró 

árfolyamváltozásával szemben, amivel amellett, hogy csök-

kentjük az árfolyam-kockázatunkat, még a magyar-európai 

kamatkülönbözetet is megnyerjük. 

Befektetési politika:
Az Alapkezelő egyik új alapja, az AEGON Citadella Alfa. Az 

Alap gyakorlatilag „mindenbe” fektethet, az Alapkezelő vé-

leményének megfelelően. Elsősorban részvények, részvény-

indexek, és devizapozíciók lesznek jellemzőek, de az árupia-

cokon is befektethet az Alap, amely sokkal kockázatosabb, 

mint a Moneymaxx, ugyanis származtatott, határidős ügy-

letek révén kétszeres tőkeáttételt is felvehet. Ez azt jelenti, 

hogy az Alap pozícióinak értéke duplája lehet az alap saját 
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Alapkezelő:  AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelő Zrt. (1091 Budapest, Üllői út 1.)

Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt

Forgalmazók: HVB Bank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., CIB Bank 
Zrt., Takarékbank Rt.

Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2006. 02. 01.

Devizanem: magyar forint

Nettó eszközérték: 3 155 425 163Ft (2006.10.31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,101111

tőkéjének. Azaz, ha az alap által tartott eszköz(ök) árfolyama 

1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akár 2%-kal is vál-

tozhat. Nyilvánvalóan ez mind a pozitív mind a negatív árfo-

lyamalakulás esetén is igaz, ami a kockázatot növeli. Az Alap 

mind vételi, mind fedezetlen eladási pozíciókat is nyithat, 

azaz akár emelkedésre, akár esésre is „játszhat”. Az Alap 

befektetési politikája igen közel áll az úgynevezett globális 

„macro hedge fund” típushoz, amelyet Soros György Quan-

tum alapja tett híressé.

AEGON Citadella Alfa eszközösszetétele, 
2006.10.31.

Diszkont kincstárjegyek 21,27%

Magyar állampapírok 0,78%

Magyar részvények 0,00%

Külföldi részvények 53,30%

Állampapír repo 10,05%

Számlapénz 11,10%

Egyéb eszközök 3,50%

Összesen 100,00%

Tőkeáttétel 162,2%


