
AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 

(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év

Hozam* 2,78% 11,72% 2,47% 4,56% 7,06% 8,43%

Referencia hozam** 1,35% 13,84% 1,80% 4,92% 5,43% 7,45%

 *  Az alap 2010. 11. 30-ig elért teljesítményt mutatja; az alap 1998. 03. 16-án indult.
** A referencia index nettó hozama

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702493
Bloomberg kód: AEGDOME HB Equity

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. 03. 16.

Devizanem: HUF

Benchmark összetételele: 100% MAX Index

Alap nettó eszközértéke: 55 294 914 836

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 3,086397

FORGALMAZÓK

AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt.
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe
CIB Bank Zrt. 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.
Commerzbank Zrt. 
Concorde Értékpapír Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE  Befektetési Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt. 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
UniCredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA: 

Az Alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, magyar állam által 
 garantált hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok és gazdálkodó szervezet, 
valamint helyi önkormányzat által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő ér-
tékpapírok kerülhetnek. A kockázat csökkentése érde kében az Alapkezelő 
elemzéseket végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható 
számításokkal támasztja alá döntéseit. A kiválasztásnál fontos szerepet ját-
szik az a szempont, hogy az értékpapír  likvid legyen. Az alacsony kockázati 
szint melletti magas hozam, a szakszerű diverzifikáció és az aktív portfolió-
kezelés együttes hatásának eredményeként történő megvalósítását tartja 
az Alapkezelő az egyik legfontosabb piaci kihívásnak.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2010. 11. 30.

Magyar kincstárjegyek 10,82%
Magyar államkötvények 87,89%
Egyéb eszközök 0,17%
Állampapír repo ügyletek 1,03%
Számlapénz 0,33%
Követelés 0,00%
Kötelezettség 0,24%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 20,01%
Származtatott ügyletek 0,00% 

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Novemberben a hazai kötvénypiac közel 5%-os veszte-
séget szenvedett el, de defenzív pozíciónknak hála, ala-
punk 4,5%-os eséssel megúszta, ezáltal felülteljesítve 
a benchmarját. Több negatív tényező is hozzájárult a 
hozamok 130 bázispontos robbanásához a múlt hó-
napban. A nemzetközi porondon ismét fellángoltak az 
európai szuverén válsággal kapcsolatos félelmek, és az 
ír mentőcsomag bejelentése is csak nagyon rövid időre 
nyugtatta meg a kedélyeket. A magyar kötvénypiacot 
eleve rendkívül sérülékeny állapotban érte a globális 
eladási hullám. A hazai gazdaságpolitika megítélése, 
mind hazai, mind nemzetközi tekintetben negatív, mert 
össztűz alá vette a hosszú távú gazdasági egyensúly 
legfontosabb, emblematikus intézményeit (Költségve-
tési tanács, MNB, második nyugdíjpillér). Az MNB 25 
bázisponttal emelte az alapkamatot, a legtöbb piaci 
szereplő meglepetésére, és ennek beárazása még föl-
jebb lökte a hozamgörbét. A kötvénypiaci szereplők, kü-
lönösen a külföldiek, eleve viszonylag kockázatosabb 
pozíciókban ültek, és a piac értékeltsége is kedvezőt-
len volt. Ezen a szinten már vonzónak számítanak a 
kötvények, a kilátásokat azonban beárnyékolja a  bóvli 
kategóriába való leminősítés veszélye, amely komoly 
eladási hullámot váltana ki külföldről, illetve nagyban 
rontaná a jövő évi nagy mennyiségű eurókötvény-ki-
bocsátás sikerének esélyeit.

HAVI HÍRLEVÉL  –  2010. NOVEMBER  (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2010. 11 .  30.)

AEGON BELFÖLDI KÖTVÉNY
B E F E K T E T É S I  A L A P      
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AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők


