
Befektetési politika: 
Az Alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, 
magyar állam által garantált hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírok és gazdálkodó szervezet, valamint helyi 
önkormányzat által kibocsátott hitelviszonyt megtes-
tesítő értékpapírok kerülhetnek. A kockázat csökken-
tése érde kében az Alapkezelő elemzéseket végez az 
értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható szá-
mításokkal támasztja alá döntéseit. A kiválasztásnál 
fontos szerepet játszik az a szempont, hogy az érték-
papír  likvid legyen. Az alacsony kockázati szint mellet-
ti magas hozam, a szakszerű diverzifikáció és az aktív 
portfoliókezelés együttes hatásának eredményeként 
történő megvalósítását tartja az Alapkezelő az egyik 
legfontosabb piaci kihívásnak.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
 szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A hazai kötvényalap teljesítményét augusztus közepe 
óta igen erőteljesen befolyásolta a svájci frank forinttal 
szembeni árfolyama. Ez nem is meglepő, hiszen az erős 
svájci deviza a pénzügyi stabilitási, gazdasági növeke-
dési és költségvetési problémákat egyaránt súlyosbítja 
Magyarországon. Augusztus hónapot igen gyengén zár-
ta a piac az akkoriban 220 forint fölött járó svájci frank 
árfolyamnak köszönhetően. Azóta a forint erősödött, 
a frank pedig gyengült az euróval szemben, így 20 fo-
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rintos erősödést láthattunk szeptember folyamán, ami 
segítette a kötvényhozamoknak csökkenését. A nem-
zetközi hangulat, ide értve a mennyiségi lazítás politi-
kájának kedvező hatását is, kedvez a feltörekvő  piaci 
befektetéseknek, azon belül is a legkevésbé túlvett 
piacnak, ami jelenleg még mindig a magyar. Emellett 
jót tett a hazai piac megítélésének a nyílt kormányzati 
elköteleződés a költségvetési fegyelem, a jövő évi 3% 
alatti hiánycél mellett is. Alapunk így 3,5%-ot meghala-
dó teljesítményt nyújtott egyetlen hónap alatt.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2010. 09. 30.

Magyar államkötvények 96,94%
Diszkont kincstárjegyek 1,59%
Számlapénz 0,02%
Állampapír repo 0,00%
Egyéb eszközök 1,45%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 22,67%
Származtatott ügyletek 0,00%
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Hozam* 9,84% 11,72% 2,47% 4,56% 7,06% 8,43%

Referencia 
hozam** 9,13% 13,84% 1,80% 4,92% 5,43% 7,45%

  *  Az alap 2010. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja.
Az alap 1998. 03. 16-án indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők


