
Befektetési politika: 
Az Alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, 
magyar állam által garantált hitelviszonyt megtestesí-
tő értékpapírok és gazdálkodó szervezet, valamint he-
lyi önkormányzat által kibocsátott hitelviszonyt megtes-
tesítő értékpapírok kerülhetnek. A kockázat csökkenté-
se érdekében az Alapkezelő elemzéseket végez az ér-
tékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számí-
tásokkal támasztja alá döntéseit. A kiválasztásnál fon-
tos szerepet játszik az a szempont, hogy az értékpapír 
 likvid legyen. Az alacsony kockázati szint melletti ma-
gas hozam, a szakszerű diverzifikáció és az aktív port-
foliókezelés együttes hatásának eredményeként törté-
nő megvalósítását tartja az Alapkezelő az egyik legfon-
tosabb piaci kihívásnak.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
 szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Hullámvasúton ültek áprilisban a hazai kötvénypiaci be-
fektetők. Április egészére rányomta a bélyegét a görög 
államcsőd valószínűségének folyamatos növekedése, 
amely változó mértékben rontotta a régiós hangulatot. A 
hónap során végig feltűnő volt a hazai piac ellenállása a 
külső hangulat változásaival szemben, amely döntően an-
nak tudható be, hogy a hazai pénz- és devizapiac ráutalt-
sága a kockázatot kereső külföldi befektetésekre igen 
alacsony az utóbbi időben. A reálgazdasági dekonjunk-
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túrának és a fiskális megszorításoknak köszönhetően a 
 fizetési mérleg többletet mutat és az állam finan szírozási 
igénye csökkent, illetve az IMF-hitel felvétele számottevő 
és tartós kínálati vákuumot teremtett a kötvénypiacon. 
A forint stabilitása miatt mindeddig nem kérdőjeleződött 
meg a jegybanki kamatciklus folytatódása sem. A görög 
eredetű fertőzés hatására két ízben szenvedett el komo-
lyabb korrekciót az amúgy erős piac, de minden jó, ha a 
vége jó: a hónap végére így is 1.7%-os pluszban zárt az 
alap, és a díjaktól megtisztított (nettó) hozamát tekintve 
is felülmúlta a piac egészének teljesítményét.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2010. 04. 30.

Magyar államkötvények 94,91%
Diszkont kincstárjegyek 4,63%
Számlapénz 0,01%
Állampapír repo 1,33%
Egyéb eszközök –0,88%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 24,20%
Származtatott ügyletek 0,00%
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Hozam* 30,60% 11,72% 2,47% 4,56% 7,06% 8,43%

Referencia 
hozam** 24,47% 13,84% 1,80% 4,92% 5,43% 7,45%

  *  Az alap 2010. 04. 30-ig elért teljesítményét mutatja.
Az alap 1998. 03. 16-án indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők


