
Befektetési politika: 
Az Alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, 
magyar állam által garantált hitelviszonyt megtestesí-
tő értékpapírok és gazdálkodó szervezet, valamint he-
lyi önkormányzat által kibocsátott hitelviszonyt megtes-
tesítő értékpapírok kerülhetnek. A kockázat csökkenté-
se érdekében az Alapkezelő elemzéseket végez az ér-
tékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számí-
tásokkal támasztja alá döntéseit. A kiválasztásnál fon-
tos szerepet játszik az a szempont, hogy az értékpapír 
 likvid legyen. Az alacsony kockázati szint melletti ma-
gas hozam, a szakszerű diverzifikáció és az aktív port-
foliókezelés együttes hatásának eredményeként törté-
nő megvalósítását tartja az Alapkezelő az egyik legfon-
tosabb piaci kihívásnak.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
 szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A hazai kötvénypiac márciusban egy hónap alatt 3% 
fölötti hozamot nyújtott a befektetőknek. A kimagasló 
eredmény mögött a hozamok töretlen esése állt, amely 
a február elején bekövetkezett részvénypiaci korrek-
ció után kezdődött. Március végén több mint 100 bá-
zisponttal álltak alacsonyabban a kötvény hozamok. A 
piacnak az igen globális piaci hangulat és likviditásbő-
ség mellett a hazai kereslet-kínálati viszonyok, illetve a 
jegybanki kamatcsökkentés zavartalansága is kedvez-
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tek. Ezen a két téren egyelőre nem várható változás, és 
az ország gyűlési választások körüli hangulat sem jelent 
egyelőre veszélyt kötvénybefektetéseinkre. Értékeltségi 
szintjüket tekintve ugyanakkor a hazai kötvények kezde-
nek a drága irányba billenni, a benchmark kötvényport-
folió most már csak 6%-on kamatozik, és a régiós orszá-
gok hozamaihoz képest történelmi mélypont közelébe 
szűkült a kockázati felár. Fantázia lehet még a tízéves 
lejáratok hozamának csökkenésében az ötéveshez ké-
pest, amennyiben az alacsony alapkamat tartósságára 
vonatkozó várakozások meg tudnak erősödni.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2010. 03. 31.

Magyar államkötvények 88,89%
Diszkont kincstárjegyek 8,99%
Számlapénz 0,02%
Állampapír repo 1,26%
Egyéb eszközök 0,84%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 27,40%
Származtatott ügyletek 0,00%
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Hozam* 39,21% 11,72% 2,47% 4,56% 7,06% 8,43%

Referencia 
hozam** 31,17% 13,84% 1,80% 4,92% 5,43% 7,45%

  *  Az alap 2010. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja.
Az alap 1998. 03. 16-án indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők


