
Befektetési politika: 
Az alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, 
magyar állam által garantált hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírok és gazdálkodó szervezet, valamint helyi ön-
kormányzat által kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírok kerülhetnek. A kockázat csökkentése érde-
kében az Alapkezelő elemzéseket végez az értékpapírok 
kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal tá-
masztja alá döntéseit. A kiválasztásnál fontos szerepet 
játszik az a szempont, hogy az értékpapír  likvid legyen. 
Az alacsony kockázati szint melletti magas hozam, a szak-
szerű diverzifikáció és az aktív portfoliókezelés együttes 
hatásának eredményeként történő megvalósítását tartja 
az Alapkezelő az egyik legfontosabb piaci kihívásnak.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
 szórása alapján

     
 nagyon alacsony    magas

Piaci összefoglaló:
A sáveltörlés kellemes meglepetését drámai hónap kö-
vette az állampapírpiacon: két menetben összesen 180 
pontot emelkedett a kötvény-hozamgörbe, miközben a 
swap-görbe sokkal kisebb mértékben tolódott fölfelé, az 
euro-forint árfolyam pedig a hozamemelkedés mértéké-
hez képest alig gyengült. Az alap teljesítményét mindez 
igen negatívan érintette: az első eladási hullám 6%-os 
veszteséget okozott, azonban a pánikban jól időzített, 
magas hozamszinteken végrehajtott vásárlásokkal a 
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Fióktelepe
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. 03. 16.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 100% MAX Composite
Alap nettó eszközértéke: 9 802 969 146
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,446287

veszteség mintegy felét sikerült ledolgozni a hónap végé-
re. Az általánosan negatív hangulat továbbra is jó vételi le-
hetőségeket rejt azok számára, akik hajlandók kitartani. 
Bár a felerősödő politikai bizonytalanságok nyomán újabb 
visszaesést voltunk kénytelenek elkönyvelni, a két eladá-
si hullám nyomán kirajzolódó duplatető-formációból arra 
következtetünk, hogy a jövőben a többi eszközosztályhoz 
képest is igen jól teljesíthet a magyar államkötvény-port-
folió.

Az alap által elért nettó hozam:.

Az alap eszközösszetétele, 2008. 03. 31.

Magyar államkötvények 98,68%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Számlapénz 0,27%
Állampapír repo 1,05%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 23,08%
Származtatott ügyletek 20,32%

Időtáv 1
2

 
hó

na
p*

2
0

07
 é

v

2
0

0
6

 é
v

2
0

0
5

 é
v

2
0

0
4

 é
v

2
0

0
3

 é
v

Hozam –2,95% 4,56% 7,06% 8,43% 13,07% 1,19%

Referencia 
hozam** –1,57% 4,92% 5,43% 7,45% 12,10% –0,10%

  *  Az alap 2008. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja.
Az alap 1998. 03. 16-án indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők


