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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)

Letétkezelo: Citibank Rt.

Vezeto forgalmazé:Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank

Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt.,

Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Codex Ertéktar

és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.

Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% MAX Composite

Alap netto eszkozértéke: 11 105 837 279 Ft (2007. 12. 31.)

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 2,579543

Befektetesi politika:

Az alap portfoli6jaba kizardlag magyar allampapirok, magyar al-
lam altal garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és gaz-
dalkodé szervezet, valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kerllhetnek. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld elemzéseket végez az ér-
tékpapirok kockazati tényezoirdl, és mélyrehatoé szamitasokkal ta-
masztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az
a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szakszer{ di-
verzifikacié és az aktiv portfolibkezelés egylittes hatasanak ered-
ményeként torténd megvaldsitasat tartja az Alapkezeld az egyik
legfontosabb piaci kihivasnak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési idd

RN NN

3h6 1év 2év 3év bHév
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idoszaki szérasa alapjan

BN NN

nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

A belfoldi kdtvények negativ hdnapot zartak decemberben is foly-
tatva korabbi rossz teljesitménytiket. A hozamok jelendsen emel-
kedtek, ami a kotvényarfolyamok csOkkenését eredményezte. Az
alap 1% koruli értékcsokkenést szenvedett a mult hénapban, ha-
sonldéan novemberhez. A révid oldali hozamszinten latszik, hogy a
korabban kiarazott kamatcsokkentést mar esetleges kamateme-
|és bearazasa kovette. A haroméves kdtvény hozama 7,33%-r6l
7,55 folé ugrott, az 6téves 7,15%-r6l 7,45%-ra nott, a tizéves papir
szintje 6,83%-r6l 7,10%-ra ment fel, a tizenot éves kotvény kamat-
szintje pedig 6,65%-rél 6,86-ig emelkedett. A kdtvénypiaci gyengu-
Iés - az el6z6 honaptdl eltérben - a forint relativ stabilitdsa mellett
zajlott le. Az euréval szemben egész honap soran 253 koril inga-
dozott a hazai fizetdeszkdz. A belfoldi kotvények folyamatos gyen-
ge teljesitménye jelentds mértékben a globalis kockazatkerilés
fokozédasanak kdszonhetd. Az amerikai jelzalogpiaci problémak,
valamint a likviditasi valsag kovetkeztében a befekteték kockazat-
véallalasa lecsokkent: eladjak a kockazatos eszkdzoket és veszik
az amerikai, illetve német allampapirt. A magyar forint kotvények
- a magas koltségvetési hiany kovetkeztében - kockazatos esz-
kd6znek mindslinek egy nemzetkozi befektetd szamara, viszonylag
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AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 12. 31.
Magyar allamkd&tvények 92,53%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Szamlapénz 0,69%
Allampapir repo 6,78%
Osszesen 100,00%
Netté korrekcids tokeattétel 22,63%
Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
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sériilékeny orszagnak szamitunk a feltérekvd piacok kdzott. igy az
ilyen ,menekilés a kevésbé kockazatos eszkdzokbe” tdkealloka-
cios folyamat soran a forint eszkdzok leértékelodnek az eladasi
hullam kévetkeztében.

Az elmdlt hénap hozamemelkedése soran a hazai kotvénypiac a
korabbi szinteknél is jobban, latvanyosan tiladotta valt. Ugyan az
inflacié csokkenése - és ezért a kamatcsokkentési ciklus - joval
lassabb és elnyljtottabb lesz a kordbban vartnal, de a hozamgdrbe
hosszl vége, azaz 10-15 éves lejaratl papirok extrém olcsokka val-
tak. Az alap lejarati szerkezetét mar december elején ennek meg-
felelden atrendeztlik: nagy sulyt fektettliink a 10-15 éves lejaratu
kotvényekbe, és nagyon keveset a 2-5 éves lejaratokba: a nagyon
rovid és a nagyon hosszu kotvényeket preferaljuk tovabbra is.
Véleményink szerint a december végi szinteken rendkivil olcsé-
nak szamit a hazai kotvénypiac. Kozéptavra befektetdknek, akik-
nek alacsony a kockazatvallalasi hajland6séga, javasoljuk az
alapba torténd beszallast a jelenlegi szinteken. El6fordulhat még
tovabbi gyenglilés, de varakozasaink szerint egy ilyen mozgas po-
tencialja korlatozott és atmeneti lehet.

Az alap altal elért nett6 hozam:.
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Hozam 4,56% 7,06% 8,75% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%
Referencia 5 129 543% 7,45% 121% -0,1% 8,81% 10,4%
hozam
*2007. december 31-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok

‘EGON Befektetési Alapkezeld



