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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)

Letétkezeld: Citibank Rt.
Vezetd forgalmazo:Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary
Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt., Raiffeisen
Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Erték-
papir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% MAX Composite

Alap netto eszkozértéke:11 640 397 704 Ft (2007. 10. 31.)

1 jegyre juto netté eszkozérték: 2,625135
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Befektetesi politika:

Az alap portfoli6jaba kizardlag magyar allampapirok, magyar al-
lam altal garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és gaz-
dalkod6 szervezet, valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kerllhetnek. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld elemzéseket végez az ér-
tékpapirok kockazati tényezoirdl, és mélyrehatoé szamitasokkal ta-
masztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az
a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szakszer( di-
verzifikacié és az aktiv portfoliokezelés egylttes hatasanak ered-
ményeként torténd megvaldsitasat tartja az Alapkezeld az egyik
legfontosabb piaci kihivasnak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Piaci 0sszefoglalo:

A belfoldi kotvényalap enyhe pozitiv hénapot zart oktéberben.
A magyar allampapir-piaci hozamok mérséklodtek a muilt honap
soran. A nemzetkozi tokepiacok megnyugodtak az augusztusi lik-
vidalasi hullam, és likviditasi valsag utan. A befektetdk elkezdték
visszaallokalni tokéjiket: eladjak a biztonsagos fejlett piaci kotvé-
nyeket, és feltdrekvo piaci eszkdzoket, illetve részvényeket vesz-
nek Ujra. Visszatérbben van a kockazatvallalasi hajlandésag. Ezzel
parhuzamosan Ujra visszatért a vételi érdeklodés a hazai allam-
kotvény piacra is. Mivel mi folyamatosan alulértékeltnek tartottuk
a magyar kotvényeket, kiléndsen az augusztusi tbkemenekités
utan, folyamatosan felhosszitottuk a kotvényalap atlagos futam-
idejét. igy a kotvények felértékeldésébdl (hozamok csokkenése
esetén) nagyobb mértékben részesedhetnek az alap befektetdi.
A haroméves allampapir kamatszintje 6,99%-r6l 6,93%-ra mérsék-

AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 10. 31.
Magyar allamkétvények 95,82%
Diszkont kincstarjegyek 0,60%
Szamlapénz 0,39%
Allampapir repo 3,20%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 23,53%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
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16dott szeptember soran.. Az 6téves kétvény 6,74%-en stagnalt.
A tizéves magyar allampapir pedig 6,62% koril kezdet és 6,56%
korll zarta a szeptembert. Az alap elsésorban a hosszabb futam-
ideji kotvényeknél volt tdlsilyos, igy a teljesitmény is kedvezdb-
ben alakult, mint a benchmark esetében.

Az év hatralévo részében, kilonésen decemberben jelentds felér-
tékelbdést varunk a kotvénypiactdl. Szerintlink a pozitiv folyamatok
- a kilsd egyensuly javulasa és a koltségvetési hiany fenntarthat6
szintre mérséklddése - 2008-ban is folytatédni fognak. Kézéptavon
befektetdbknek tovabbra is javasoljuk a hazai kdtvényalapba valé be-
fektetést. Mivel felértékelddést varunk a belfoldi allampapiroktol,
kildndsen a hosszabb lejaratokon, igy inkdbb az 5-10 éves szeg-
menst tartjuk. Ez rovidtavon nagyon érzékennyé teheti az alap ar-
folyamat a negativ korrekcidkra, de kdzéptavon jelentds tobbletho-
zamot varunk a magasabb kockéazatot jelentd hosszabb kotvények
tartasatol.

Az alap altal elért netto hozam:.
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Hozam  10,04% 7,06% 875% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%
ﬁg;gﬁfﬁ'a 857% 543% 7,45% 121% -0,1% 881% 10,4%

* 2007. oktober 31-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama

. J
' ~ _ _ _ N\
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



