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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)

Letétkezeld: Citibank Rt.

Vezetd forgalmazo:Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékban[« Rt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Codex Ertéktar
és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% MAX Composite

Alap netto eszkozértéke:6 984 531 500 Ft (2007. 04. 30.)

1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 2,552188
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Befektetesi politika:

Az alap portfoli6jaba kizarélag magyar allampapirok, magyar allam al-
tal garantalt hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és gazdalkodo
szervezet, valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok keriilhetnek. A kockazat csokkentése ér-
dekében az Alapkezel6 elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezbirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tdmasztja ala dontéseit.
A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az érték-
papir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szakszeri diver-
zifikacio és az aktiv portfoliokezelés egylittes hatasanak eredménye-
ként torténd megvaldsitasat tartja az Alapkezeld az egyik legfonto-
sabb piaci kihivasnak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az elmdlt hénap elején a forint 247,60-as szint korll ingadozott az eu-
réval szemben. Aprilisban 2 forintot ersédve 245,50-ig ment az &r-
folyam, a majus 1-i hosszu hétvégén azonban 249-es szintig gyengiilt
a hazai fizetoeszkoz. Ezt a torokorszagi belpolitikai problémak indu-
kaltak. A torok hadsereg - amely az orszag vilagi iranyitasa mellett
all - az iszlamista kormany elndk-jeldltje elleni tiltakozasként bejelen-
tette, hogy akar puccs aran is de megorzik a szekularis allamot. Az
antidemokratikus megnyilvanulas elbizonytalanitotta a kilféldi befek-
tetoket, akik hirtelen profitrealizalasba fogtak, és a toke menekiilése
er6sen meggyengitette a torok pénzigyi piacokat. Mindez kihatott a
tobbi feltérekvo orszagra is. A magyar forint is rogton harom forintot
gyengilt, mivel a koltségvetési hiany sérilékennyé teszi az orszagot.
Latszott azonban, hogy a magyar befektetok varakozasai erésen pozi-
tivak, mivel a kotvénypiacon nem voltak hirtelen eladasok, és azéta a
forint euréval szembeni arfolyama is visszatért 246,50 kornyékére.

A Monetaris Tanacs kamatdontd Glésén 8%-on hagyta az iranyadoé
jegybanki alapkamatlab-szintet. A majusi Glésen azonban mar 25 ba-
zispontos vagasra szamitunk. A révid hozamok tovabb csokkenhetnek
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AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 04. 30.
Magyar allamkétvények 97,31%
Diszkont kincstarjegyek 1,40%
Szamlapénz 1,29%
Allampapir repo 0,00%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%

L Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
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de nem kozvetlenll az els6 kamatvagas utan, mivel a piac mar be-
arazta a kovetkezo év jelentés monetaris lazitasat. Legjobban az 5-10
éves lejaratli papirok teljesitettek, amelyeket felllsilyoztunk még ko-
rabban az alapban.

A piacon tovabbra is pozitiv trend uralkodik, mely jol latszik, hogy a
jelenlegi hozamszintek mellett nem talalunk erosebb eladokat, emel-
lett a kéthetente tartott allamkotvény-aukciokon a kereslet tovabbra
is igen eros. Mivel az alap futamideje alapvetden hosszinak mondha-
t6, magasabban van, mint a referencia index altal képviselt futamido,
ezért a teljesitmény aprilisban is igen kedvezo volt, és varakozasaink-
nak megfelel6en ebben az évben ismét atlagon fellli megtériilésre
szamithatunk.

Vélemeényiink szerint a hazai kotvényekben tovabbra is jelentos a fel-
értékelodési potencial a kovetkezd egy év soran a fiskalis egyensdly
javitasanak kovetkeztében. Mivel a kotvényalap a hosszl papirokat
sllyozta fellil az elmult idoszakban azok relative olcsosaga miatt, ér-
zékeny a kisebb hozamemelkedésre is, de a most kdzéptavra befek-
tetok jelentos értékndvekedésre szamithatnak kb. egy éves idGtavon.
Vélemeényiink szerint 2007 masodik negyedévétol jelentds arfolyam-
emelkedés varhato. Kozéptavra befektetoknek mindenképpen vételre
javasoljuk a belfoldi kotvényalapot.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam  8,27% 7,06% 8,75% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%

Referencia 6,04% 5,43% 7,45% 12,1% -0,1% 8,81% 10,4%

*2007. aprilis 30-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama

S
r — - b N
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
2,55- r-ﬂ/
2,50
245 /ij’ﬁw‘w”"ff
2,40
VY i
IVJ”\W
2,25
R N RN S I S S I IR I R SN
0‘2"& 0"'60 0“’9@ 0@‘0« 06'0% ng"“‘ 0‘2"‘\9 oﬁ"’;\/ a‘b& o“'& 6\& 6\’& (99“
S Y,

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




