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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP
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Befektetesi politika:

Az alap portfoliéjaba kizarélag magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és gazdalkodo szerve-
zet, valamint helyi 6nkorméanyzat altal kibocséatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok kerllhetnek. A kockazat csokkentése érdekében az
Alapkezeld elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezbirdl, és
mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fon-
tos szerepet jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockéazati szint melletti magas hozam, a szakszerl diverzi-
fikacio és az aktiv portfolibkezelés egylttes hatasanak eredményeként
torténd megvalositasat tartja az Alapkezeld az egyik legfontosabb piaci
kihivasnak.

Piaci 0sszefoglalo:

2007. év elsd honapjaban a kdétvények hozamai korrekciés mozgasba kezd-
tek. A korrekcio oka a gyakorlatilag téretlen hozamcsokkenés soran kialakult
technikailag tllvett allapot volt, melyre altalaban igy reagalnak a piacok. A ho-
zamgorbe alapvetden egy hajszalnyival tovabb invertalédott, a 3 éves futam-
idejl kotvények hozamai kis mértékben jobban emelkedtek, mint a 10 éves
papiroké. Alapvetéen az egész hozamgodrbe mintegy 30-40 bazisponttal ugrott
feliebb. A piacon a kilfoldi befektetdk részérdl lathattunk komolyabb elada-
sokat, mely felel6s az el6zdekben emlitett hozamemelkedésért. Az dtmeneti
magasabb inflaciés kilatasok bizonytalanna tettek egyes befektetdi csoporto-
kat, akik eladassal reagaltak az Gj helyzetre. A rdvidtavon magasabb inflaciés
adatok, azonban csak a révidebb futamidej allampapirok arfolyaméra kelle-
ne, hogy hasson, ezért indokolatlannak tartottuk az 5-10 éves k&tvények ho-
zamemelkedését. A januari gyenglilés ellenére kijelenthetjlik, hogy tovabbra is
pozitiv trend uralkodik a piacon, mely jol latszik, hogy a jelenlegi hozamszintek
mellett nem talalunk erdsebb eladokat, emellett a kéthetente tartott allam-
kotvény-aukciokon a kereslet igen erds. Az alap futamidejét tovabb ndveltiik
a fentiekben emlitett magas hozamon torténd vételi lehetoségek soran. Mivel
az alap futamideje alapvetden hossziinak mondhat6, magasabban van, mint a
referencia index altal képviselt futamid6, ezért a teljesitmény januar hénapban
elmaradt az el6z6 honapokétdl, de varakozasainknak megfeleléen ebben az
évben ismét atlagon fellli megtérilésre szamithatunk.

Véleményiink szerint a hazai kétvényekben tovabbra is jelentds a felértékeld-
dési potencial a kdvetkezd egy év soran a fiskalis egyensdly javitasanak kovet-
keztében. Mivel a kdtvényalap a hosszl papirokat sllyozta felll az elmdlt id6-
szakban azok relative olcsosaga miatt, érzékeny a kisebb hozamemelkedésre
is, de a most kdzéptavra befektetok jelentds értékndvekedésre szamithatnak
kb. egy éves id6tavon, mindez azonban nem zarja ki, hogy révidtavon esetleg
csokkenjen a hazai kétvényalap arfolyama, figyelembe véve az elmdalt hénap
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ALTALANOS INFORMACIOK AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 01. 31.
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Magyar allamkdotvények 95,38%
(1091 Budapest, Ulli Gt 1.) Diszkont kincstarjegyek 2,60%
Letétkezelo: Citibank Rt. iﬁémlapénz géng
. " - . Allampapir repo ,91%
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt dsszesen 100.00%
Forgalmazok: HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Tokeattétel 0,00%
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16. \ J
Devizanem: magyar forint r(indkivill jo teljesitmépyét. 2097 februér—mér(_:ius’ sgrén n[\é’g Iehetne"k [(ed‘ve:
. . ) zotlen folyamatok az atmenetileg magasabb inflacio hatasara, de kdzéptava
Benchmark ésszetételele: 100% MAX Composite befektetdknek mindenképpen javasoljuk a belfdldi kétvényalapot.
Alap netto eszkozértéke: 4 062 065 354 Ft (2007. 01. 31.) .
1 jegyre jut6 netté eszkozérték: 2,446914 Befektetesi horizont:
L ) A javasolt minimalis befektetési idd
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdilt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam 5,29% 7,06% 8,75% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%
Referencia
4,01% 5,43% 7,45% 12,1% -0,1% 8,81% 10,4%
hozam**

* 2007. januar 31-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nydijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




