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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP
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Befektetesi politika:

Az alap portfoliéjaba kizarélag magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodo szerve-
zet, valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesito értékpapirok kerlilhetnek. A kockazat csOkkentése érdekében az
Alapkezeld elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezoirdl, és
mélyrehaté szamitasokkal tdmasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fon-
tos szerepet jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szakszeri diver-
zifikacio és az aktiv portfoliokezelés egylittes hatdsanak eredménye-
ként torténd megvaldsitasat tartja az Alapkezeld az egyik legfonto-
sabb piaci kihivasnak.

Piaci 0sszefoglalo:

Decemberben tovabb folytatédott az oktdberben és novemberben is jel-
lemz0 vételi nyomas a hazai allampapirpiacon. A hozamok tovabb csok-
kentek (arfolyamok emelkedtek) minden lejaraton. Az egyéves diszkont-
kincstarjegy hozama 8%-r6l 7,8%-ra mérséklodott. A haroméves kdtvény
mintegy 20 bazispontot csokkent, és 7,55 koril zarta a hénapot. Az 6t-
éves szegmens 0,1 szazalékpontot (10 bazispont) esett, és 7,20%-0s ka-
maton allapodott meg. A tizéves lejarat 6,70-re csokkent, a tizenotéves
hozam 6,78%-rél 6,53-ra mérséklddott. A Magyar Nemzeti Bank decem-
ber 18-i Gilésén az elemzok varakozasaival megegyezoen 8%-on tartotta
az alapkamatot. A valtozatlan kamatszint a mi varakozasainkkal is egybe-
vagott, a befektetési alapokat erre pozicionaltuk, az éves lejarata allam-
papir latvanyos hozamesése is ennek tudhat6 be. A hazai kétvényalap
versenytarsait megelozte a hosszi atlagos futamidejének és a papirok
felértékelddésének koszonhetden. A hdnap masodik felét nagyon ala-
csony likviditas jellemezte az innepek és szabadsagolasok miatt. Januar
elso két napjanak eros vételi érdeklédése utan a hozamgoérbe hosszi vé-
gén némi korrekcio zajlott le.

Véleménylink szerint a hazai kotvényekben tovabbra is jelentds a felérté-
kelddési potencial a kovetkezb egy év soran a fiskalis egyensily javitasa-
nak kovetkeztében. Mivel a kétvényalap a hosszU papirokat sulyozta felil
az elmult idészakban azok relative olcsésaga miatt, érzékeny a kisebb
hozamemelkedésre is, de a most kdzéptavra befektetok jelentds értékno-
vekedésre szamithatnak kb. egy éves id6tavon, mindez azonban nem zar-
ja ki, hogy révidtavon esetleg csdkkenjen a hazai kétvényalap arfolyama,
figyelembe véve az elmdlt hénap rendkiviil j6 teljesitményét. 2007 febru-
ar-marcius soran még lehetnek kedvezotlen folyamatok az atmenetileg
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ALTALANOS INFORMACIOK AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele, 2006. 12. 31.
Alapkezel6: AEGON Magyarors;ég Befektetési Alapkezeld Zrt. Magyar allamkaotvények 91,74%
(1091 Budapest, Ulli Gt 1.) Diszkont kincstarjegyek 2,28%
Letétkezelo: Citibank Rt. 2ﬁémlap§nz gjslng
. " - . Allampapir repo ,83%
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt dsszesen 100,00%
Forgalmazok: HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Tokeattétel 0,00%
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16. \ J
Devizanem: magyar forint .magasgbb infléc.i'é ha’Eéséra, de kozéptavi befektetoknek mindenképpen
. B ) javasoljuk a belfoldi kétvényalapot.
Benchmark osszetételele: 100% MAX Composite
Alap netto eszkozértéke: 4 609 586 770 Ft (2006. 12. 31.) BefektetéSi horiZO nt:
1 jegyre jut6 netté eszkozérték: 2,466948 A javasolt minimalis befektetési id6
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdilt idoszaki szérasa alapjan
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Hozam 7,06% 8,75% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%

Referencia
543% 7,45% 12,1% -0,1% 8,81% 10,4%
hozam**

* 2006. december 31-ig elért teljesitményt mutatja.

** A referencia index netté hozama
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Az alap altal elért nett6 hozam:
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




