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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

p
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIi Gt 1.)

Letétkezelo: Citibank Rt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank
Rt., Raiffeisen Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 100% MAX Composite

Alap netto eszkozértéke: 4 390 970 823 Ft (2006. 11. 30.)
1 jegyre juto netto eszkozérték: 2,437859
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Befektetesi politika:

Az alap portfoliéjaba kizarélag magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodo szerve-
zet, valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesito értékpapirok kerlilhetnek. A kockazat csOkkentése érdekében az
Alapkezeld elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezoirdl, és
mélyrehaté szamitasokkal tdmasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fon-
tos szerepet jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szakszeri diver-
zifikacio és az aktiv portfoliokezelés egylittes hatdsanak eredménye-
ként torténd megvaldsitasat tartja az Alapkezeld az egyik legfonto-
sabb piaci kihivasnak.

Piaci 0sszefoglalo:

Novemberben tovabb folytatédott az oktéberben megindult vételi nyo-
mas a hazai allampapirpiacon. A hozamok tovabb csokkentek (arfolya-
mok emelkedtek) minden lejaraton. Az egyéves diszkont-kincstarjegy ho-
zama 8,27%-r6l 8%-ra mérsékldédott. A haroméves kotvény mintegy 30
bazispontot csokkent, és 7,76 koril zarta a honapot. Az 6téves szegmens
0,2 szazalékpontot (20 bazispont) esett, és 7,30%-0s kamaton allapodott
meg. A tizéves lejarat 6,88-ra csokkent, a tizendtéves hozam 7,05%-rdl
6,80-ra mérséklodott. A Magyar Nemzeti Bank november végi llésén az
elemzok varakozasaitol eltéroen 8%-on tartotta az alapkamatot, és nem
szigoritotta tovabb a monetaris kondicidkat. A valtozatlan kamatszint a mi
varakozasainkkal egybevagott, a befektetési alapokat erre pozicionaltuk,
az éves lejarata allampapir latvanyos hozamesése is ennek tudhato be. A
hazai kotvényalap versenytarsait megeldzte a hosszi atlagos futamidejé-
nek és a papirok felértékelddésének koszonhetden.

Véleményilnk szerint a hazai kotvényekben tovabbra is jelentds a
felértékelodési potencial a kovetkezd6 masfél, két év soran a fiskalis
egyensuly javitdsanak kovetkeztében. Mivel a kétvényalap a hosszi
papirokat silyozta fellil az elmalt id6szakban azok relative olcsosaga
miatt, egyelbre érzékeny a kisebb hozamemelkedésre is, de a most ko-
zéptavra befektetok jelentds értékndvekedésre szamithatnak kb. két
éves idétavon, mindez azonban nem zarja ki, hogy révidtavon esetleg
csokkenjen a hazai kdtvényalap arfolyama, figyelembe véve az eimilt
hénap rendkivil jé teljesitményét. Decemberben kilondsebb elmoz-
dulasra még nem szamitunk. 2007 elején még lehetnek kedvezotlen
folyamatok az atmenetileg magasabb inflacié hatasara, de kdzéptavi
befektetoknek mindenképpen javasoljuk a belfoldi kdtvényalapot.
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AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele,
2006. 11. 31.
Magyar allamkaotvények 98,73%
Diszkont kincstarjegyek 0,67%
Szamlapénz 0,04%
Allampapir repo 0,56%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
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Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdilt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam 5,14% 8,75% 13,0% 1,19% 11,3% 12,5%
Referen-
cia 5,33% 7,45% 12,1% -0,1% 8,81% 10,4%
hozam**

*2006. november 30-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




