
Befektetési politika: 
Az alap portfoliójába kizárólag magyar állampapírok, magyar 

állam által garantált hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 

és gazdálkodó szervezet, valamint helyi önkormányzat által 

kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kerül-

hetnek. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő 

elemzéseket végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és 

mélyreható számításokkal támasztja alá döntéseit.. A kivá-

lasztásnál fontos szerepet játszik az a szempont, hogy az 

értékpapír likvid legyen. 

Az alacsony kockázati szint melletti magas hozam, a szak-

szerű diverzifikáció és az aktív portfoliókezelés együttes 

hatásának eredményeként történő megvalósítását tartja az 

Alapkezelő az egyik legfontosabb piaci kihívásnak. 

Piaci összefoglaló:
Október hónapban megtört a jég, és vételi nyomás jelentke-

zett az állampapír piacon. Jelentős hozamcsökkenés/árfo-

lyamemelkedés történt a pozitív hangulat hatására. Mindez 

a belpolitikai helyzet konszolidálódásával és a költségvetési 

megszorítások hitelessé válásával párhuzamosan zajlott.

Október első harmadában volt a kötvényárfolyamok mélypont-

ja (tetőztek a hozamok). Az egyéves diszkont-kincstárjegy ho-

zama 8,65%-ról 8,25%-ra mérséklődött október végére. A há-

roméves államkötvény kamatszintje 8,75%-ról 8,10%-ra zuhant 

– itt volt tapasztalható a legnagyobb felértékelődés – az ötéves 

szegmensben 60 bázispontos hozamcsökkenés zajlott le, a tíz-

HAVI HÍRLE VÉL  –  2006 OKTÓBER

AEGON BELFÖLDI KÖTVÉNY
B E F E K T E T É S I  A L A P      

Alap hozama 3 hónapos 6 hónapos 12 hónapos

 1,89% 1,24% 3,6%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő:  AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelő Zrt. (1091 Budapest, Üllői út 1.)
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Az alap nyílvántartásba vételének kelte: 1998. március 16.

Devizanem: magyar forint

Benchmark összetételele: 100% MAX Composite

Alap nettó eszközértéke: 4 343 915 038Ft (2006.10.31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,386377

éves kötvény kamata ötvenöt ponttal 7,20% körülire esett, míg 

a 15 éves lejárat 7,6%-ról 7,1%-ra csökkent. A forint is jelentős 

erősödést mutatott az euróval szemben: a hónap elején még 

275 forintot kellett adni egy euróért, ami október végére260 fo-

rintra mérséklődött. Novemberben egy kisebb mértékű negatív 

irányú korrekció várható.

Véleményünk szerint a hazai kötvények továbbra is alul-

értékeltek. A következő másfél, két év során – a fiskális 

egyensúly javításának köszönhetően – nagymértékű ho-

zamcsökkenésre/árfolyam emelkedésre számítunk. Mivel a 

kötvényalap a hosszú papírokat súlyozta felül az elmúlt idő-

szakban azok relatíve olcsósága miatt, egyelőre érzékeny a 

kisebb hozamemelkedésre is, de a most középtávra befek-

tetők jelentős értéknövekedésre számíthatnak kb. két éves 

időtávon, mindez azonban nem zárja ki, hogy rövidtávon 

esetleg csökkenjen a hazai kötvényalap árfolyama, figye-

lembe véve az elmúlt hónap rendkívül jó teljesítményét.

AEGON Belföldi kötvény eszközösszetétele, 
2006.10.31.

Magyar államkötvények 96,89%

Diszkont kincstárjegyek 3,14%

Állampapír repo 0,17%

Összesen 100,00%


