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AEGON BELFOLDI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

p
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt. (1091 Budapest, Ull6i Gt 1.)

Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Citibank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., HVB Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Takarékbank Rt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark dsszetételele: 100% MAX Composite

Alap nettd eszkozértéke: 4 343 915 038Ft (2006.10.31.)

1 jegyre jutd nettd eszkodzérték: 2,386377
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Befektetési politika:

Az alap portfoli6jaba kizarolag magyar allampapirok, magyar
allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
és gazdalkodé szervezet, valamint helyi 6nkormanyzat altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok keril-
hetnek. A kockazat csdkkentése érdekében az Alapkezeld
elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezoirdl, és
mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.. A kiva-
lasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen.

Az alacsony kockazati szint melletti magas hozam, a szak-
szer( diverzifikacid és az aktiv portfoliokezelés egylttes
hatasanak eredményeként torténd megvaldsitasat tartja az
Alapkezeld az egyik legfontosabb piaci kihivasnak.

Piaci 0sszefoglalo:

Oktober hdnapban megtort a jég, és vételi nyomas jelentke-
zett az allampapir piacon. Jelentds hozamcsokkenés/arfo-
lyamemelkedés tortént a pozitiv hangulat hatasara. Mindez
a belpolitikai helyzet konszolidalodasaval és a koltségvetési
megszoritasok hitelessé valasaval parhuzamosan zajlott.
Oktober els6 harmadaban volt a kétvényarfolyamok mélypont-
ja (tetdoztek a hozamok). Az egyéves diszkont-kincstarjegy ho-
zama 8,65%-r6l 8,25%-ra mérsékldddtt oktober végére. A ha-
roméves allamkdtvény kamatszintje 8,75%-rél 8,10%-ra zuhant
- itt volt tapasztalhat6 a legnagyobb felértékelddés - az 6téves
szegmensben 60 bazispontos hozamcsokkenés zajlott le, a tiz-

éves kotvény kamata 6tvendt ponttal 7,20% kordlire esett, mig
a 15 éves lejarat 7,6%-rol 7,1%-ra csokkent. A forint is jelentds
erdsOdést mutatott az euréval szemben: a honap elején még
275 forintot kellett adni egy eurdért, ami oktober végére260 fo-
rintra mérséklodott. Novemberben egy kisebb mértéki negativ
irdnyud korrekcié varhato.

Véleménylink szerint a hazai kotvények tovabbra is alul-
értékeltek. A kovetkezd masfél, két év soran - a fiskalis
egyenslly javitdsanak koszonhetben - nagymértéki ho-
zamcsokkenésre/arfolyam emelkedésre szamitunk. Mivel a
kotvényalap a hosszu papirokat slyozta felll az elmualt id6-
szakban azok relative olcs6saga miatt, egyelore érzékeny a
kisebb hozamemelkedésre is, de a most kdzéptavra befek-
tetdk jelentds értékndvekedésre szamithatnak kb. két éves
idotavon, mindez azonban nem zarja ki, hogy révidtavon
esetleg csOkkenjen a hazai kotvényalap arfolyama, figye-
lembe véve az elmult hdnap rendkiviil j6 teljesitményét.
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AEGON Belfoldi kotvény eszkozosszetétele,

2006.10.31.

Magyar allamkotvények 96,89%
Diszkont kincstarjegyek 3,14%
Allampapir repo 0,17%
Osszesen 100,00%

g J
e N
Alap hozama 3 hénapos 6 honapos 12 honapos

1,89% 1,24% 3,6%
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AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




