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AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA

Befektetési politika:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy
a befektetdk részesedni tudjanak az azsiai névekedésbol. Az
azsiai vallalatok tartds nyereségndvekedése, a bd likviditas és
az azsiai devizak felértékelodése mind hozza fognak jarulni ah-
hoz, hogy az elkdvetkezd években a térség gazdasagi ndveke-
dése valoszinilileg messze meghaladja majd az eurdpait, illetve
az amerikait. Az atlag feletti gazdasagi novekedés fenntartha-
tésagat a hosszl tavi strukturalis fejlddés biztositja, amely
az elozo ciklusokhoz képest napjainkban kevésbé sériilékeny
a nagy mennyiségl felhalmozott devizatartalékok és alacsony
eladosodottsag kovetkeztében. A belfoldi kereslet és likviditas
ellensulyozhat egy potencialis amerikai gazdasagi lassulast.
Az azsiai vallalatok értékelési szintje alacsony mind historikus,
mind mas régiokkal valoé d6sszehasonlitasban, valamint magas
osztalékhozamot nydjtanak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfe-
lelé értékelési szintekkel rendelkezd piacokon fektessiink be.
Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza a fon-
tos makro adatokat, a vallalatok kiilonb6zo értékelési mutatoit.
Az alap referenciaindexe az MSCI Far East Index. Az alap célja,
hogy a referencia index teljesitményét 2%-kal feliimulja.
Befektetési horizont:
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Piaci 6sszefoglalo:

Az elmUlt honapban is folytatédott a marcius elején kezd6dott
részvénypiaci emelkedés. Az MSCI World index az Alap deviza-
jaban, forintban szamolva, a magyar fizetbeszkoz erdsddése
miatt nem valtozott, mig USD-ben kalkulalva 9%-kal emelke-
dett. A vilag vezetd részvénytdzsdéi kismértékl elmozdulast
konyvelhettek el (az amerikai S&P500 -3,1%, az eur6pai Euro-
Stoxx50 +4,5%, a japan Topix +2%). A legjelentdsebb azsiai
feltorekvd piacok kozul forintban a Hong Kong-i index 8%-ot
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2009. 05. 31.
ISIN kéd: HU-0000705272 Allampapir repo 2,35%
Bloomberg kod: AEGASEQ HB Equity Kulfoldi részvények 92,42%
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705934 Szamlapénz 5,34%
Bloomberg kod (B sorozat): AEGASEB HB Equity Diszkont kincstarjegy 0,00%
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel0 Zrt. Egyéb eszkdzok -0,11%
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Osszesen 100,00%
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Netté korrekcios tokeattétel 92,42%
Forgalmazo Zrt. . . Szarmaztatott ligyletek 0,00%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir \ Y,
Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; quCredit emelkedett, a dél-koreai Kospi 7,7%-ot esett az észak-koreai
Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarék- kisérleti atomrobbantas miatt, a Shanghai Composite index
szovetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; 1,5%-kal értékelodott le. A részvénypiacokat leginkdbb mozga-
Commerzbank Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt. 16 tényezdk kdzill az utébbi hdrom hénapban eldtérbe keriiltek
Az alap nyilvantartasba vetelenek kelte: 2007. 05. 11. a technikai szempontok (magas készpénzarany, alacsony rész-
Devizanem: HUF vénysuly, tulzott pesszimizmus a befektetdk kérében), amelyek
B sorozat indulasa: 2007. 10. 29. kedvez6bb makrogazdasagi adatokkal parosulva minden idok
Devizanem: EUR egyik legnagyobb harom honapos emelkedését eredményezte.
Benchmark ésszetételele: 100% MSCI Far East Index A mi véleményiink szerint a vilaggazdasag nem a recessziébol
Alap nett6 eszkozértéke: 2 244 680 304 valo kildbalas kiiszobén all - amelyet egyébként a részvénypia-
1 jegyre juto nett6 eszkozérték: 0,809338 cok jelenleg araznak -, hanem csak egy, a Lehman cséd uténi
B sorozat netto eszkozérteke €-ban: 85 943,00 gazdasagi sokkbol térténd stabilizacio tani vagyunk. Az azsiai

| 1egyre Jutd netto eszkozérték: 0,721494 ) térség gazdasagai azonban, ha képesek megbirkozni a fejlett

orszagok felé iranyul6 exportkieséssel a belsé kereslet 6szton-
zése altal, akkor hosszi tavon a globalis atlagnal nagyobb né-
vekedés elé nézhetnek. Az Alapban jelenleg a benchmarkhoz
képest kevesebb részvényt tartunk egy késobbi kedvezobb be-
szallasi pont reményében.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
Id6tav 12 hénap 2008 év
Hozam?® HUF -9,06% -34,82%
Hozam® EUR -22,23% -37,63%

-12,98%

@ Azalap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult.

> Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 10. 29-én indult.

* A referencia index nett6 hozama

Referencia hozam* -40,61%
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



