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AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA

Befektetési politika:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy
a befektetbk részesedni tudjanak az azsiai névekedésbol. Az
azsiai vallalatok tartds nyereségndvekedése, a bd likviditas és
az azsiai devizak felértékelodése mind hozza fognak jarulni ah-
hoz, hogy az elkdvetkezd években a térség gazdasagi ndveke-
dése valosziniileg messze meghaladja majd az eurdpait, illetve
az amerikait. Az atlag feletti gazdasagi névekedés fenntartha-
tésagat a hosszl tavi strukturalis fejlddés biztositja, amely
az elozo ciklusokhoz képest napjainkban kevésbé sériilékeny
a nagy mennyiségl felhalmozott devizatartalékok és alacsony
eladésodottsag kovetkeztében. A belfoldi kereslet és likviditas
ellensllyozhat egy potencidlis amerikai gazdasagi lassulast.
Az azsiai vallalatok értékelési szintje alacsony mind historikus,
mind mas régiokkal valé 6sszehasonlitasban, valamint magas
osztalékhozamot nyljtanak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfe-
lelé értékelési szintekkel rendelkez6 piacokon fektesslink be.
Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza a fon-
tos makro adatokat, a vallalatok kiilonb6zo értékelési mutatoit.
Az alap referenciaindexe az MSCI Far East Index. Az alap célja,
hogy a referencia index teljesitményét 2%-kal feltlmdalja.
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Piaci 6sszefoglalo:

Az alap j6 teljesitményt nyujtott az elmult honapban, ami szink-
ronban volt a nemzetkézileg kialakult pozitiv szentiment altal
gerjesztett részvénypiaci emelkedéssel. A piaci egy nyomott
szintrol emelkedett hala a varakozasoknal jobb vallalati ered-
ményeknek és egy-egy biztatdbb makroadatnak készénhetden.
Azonban véleményiink szerint még messze van a teljes felépu-
Iés, amit a piac Ugy 6hajt. A valsag masodik hullama elérheti
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkézosszetétele, 2009. 04. 30. )
ISIN kéd: HU-0000705272 Allampapir repo 2,08%
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705934 Kulfoldi részvények 93,59%
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Szamlapénz 0,01%
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. Diszkont kincstarjegy 0,00%
Vezeto forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Egyéb eszkdzok 4,31%
Forgalmaz6 Zrt. . ) Osszesen 100,00%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Nettd korrekcids tokeattétel 93,59%
Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarék- \ J
szovetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe;
Commerzbank Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt. megint a piacokat, amit a redlgazdasag, illetve a fogyasztok is-
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11. mét megszenvedhetnek. Az azsiai piacok egyltt mozogtak a
Devizanem: HUF fobb trendekkel, azonban néhany kivétel mindig akadt - jelen-
B sorozat indulasa: 2007. 10. 29. leg jellemz6en pozitiv meglepetésekkel. A taiwani papirok igen
Devizanem: EUR ) keresettek lettek, mivel a kinai kormanyzat lehet, hogy engedé-
Benchmark osszetételele: 100% MSCI Far East Index lyezi magénszemélyeknek a taiwani befektetéseket, valamint
Alap nett6 eszkozeértéke: 2 158 763 313 a kinai cégek végezhetnek beruhazasokat a piacon. Hasonl6
1 jegyre juto netto eszkozertek: 0,781720 engedmények hatalmas rallihoz vezettek annak idején a hong-
B .sorozaf ngtto es‘zkozefte:keﬁ-ban: 52 899,09 kongi tézsdén.

kljegyre jutoinettolosziozeRek:R0/652828 ) A honap soran inkabb a fejl5dd szegmensei teljesitettek remekill

az azsiai piacnak, Ggymint Taiwan, Malajzia, Tajfold, illetve Indo-
nézia. A japan részvények a honap soran lemaradok voltak.

A jovoben kis mértékben csokkenthetjik a részvénykitettsé-
glinket, és biztonsagosabb piacok felé kormanyozhatjuk az
Alapot, annak érdekében, hogy a jelenlegi jobb eredményeket
megorizzik.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
Id6tav 12 hénap 2008 év
Hozam? HUF -17,20% -34,82%
Hozam® EUR -27,02% -37,63%

-15,95%

a Az alap 2009. 04. 30-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult.

b Az alap 2009. 04. 30-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 10. 29-én indult.

* A referencia index nett6 hozama

Referencia hozam* -40,61%
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



