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AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA
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Befekteteési politika:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy a be-
fektetok részesedni tudjanak az azsiai ndvekedésbol. Az azsiai valla-
latok tartés nyereségnovekedése, a bo likviditas és az azsiai devizak
felértékelodése mind hozza fognak jarulni ahhoz, hogy az elkdvetkezd
években a térség gazdasagi novekedése valdszinlileg messze meg-
haladja majd az eurdpait, illetve az amerikait. Az atlag feletti gazda-
sagi novekedés fenntarthatésagat a hosszu tava strukturalis fejlédés
biztositja, amely az el6zo ciklusokhoz képest napjainkban kevésbhé
sérllékeny a nagy mennyiségil felhalmozott devizatartalékok és ala-
csony eladosodottsag kovetkeztében. A belfoldi kereslet és likviditas
ellensulyozhat egy potencialis amerikai gazdasagi lassulast. Az azsiai
vallalatok értékelési szintje alacsony mind historikus, mind mas ré-
giokkal val6 0sszehasonlitasban, valamint magas osztalékhozamot
nyujtanak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfeleld értékelési szintekkel
rendelkez6 piacokon fektessiink be. Az alap befektetéseit egy modell
segiti, amely tartalmazza a fontos makro adatokat, a vallalatok kilon-
b6z6 értékelési mutatoéit. Az alap referenciaindexe az MSCI Far East
Index. Az alap célja, hogy a referencia index teljesitményét 2%-kal
felllmulja.

Befektetési horizont:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

A marcius kdzepén indult rali majusban lelassult és konszolidalodott,
a részvénypiacok vegyesen, altalanosan inkabb kozel valtozatlan szin-
ten zartak a honapot. A makroadatok tovabbra is gyenge gazdasagi
helyzetet sugallnak, azonban t6bb esetben is a nagyon boris varako-
zasokhoz képest jobb indikatorok jelentek meg. A volatilitassal par-
huzamosan a piaci résztvevok idegessége erosen lecsokkent, vissza-
hozva ezzel a kockazatosabb poziciok felvallalasat és még valamit: dj,
135%-0s cslcsot az olaj vilagpiaci araban. A piac belsejében tovabb
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2008. 05. 31. )
ISIN kod: HU-0000705272 Allampapir repo 3,36%
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705934 Kulféldi részvények 79,02%
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Széamlapénz 0,87%
Letétkezel6: UniCredit Bank angary Zrt. Diszkont kincstarjegy 16,75%
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapl’r Zrt. Osszesen 100,00%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Netté korrekcios tdkeattétel 82,95%
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Szarmaztatott gyletek 0,00%
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti . =
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe
Az allap nyilvantartasba vételenek kelte: 2007. 05. 11. folytatédtak a tartés divergenciak: a pénziigyi, banki papirok alul-
DeV'za“e“_“ HU‘F teljesitenek, mig az energia, commodity és technolégiai részvények
B sorozat indulasa: 2007. 10. 29. erbsek maradtak és emelkedtek. Az olaj piacan tombol6 arcsicsok
Devizanem: EUR 3 okait mind strukturélis, szezonalis hatasokban, ugyanakkor nagyon
Benchmark osszetételele: 100% MSCI Far East Index valésziniileg spekulativ elemekben is keresniink kell. Az AEGON Azsia
Alap nett6 eszkézértéke: 2 174 176 093 alap majusban folyamatosan csbkkentette a részvénypoziciéjat, mert
1 jegyre juto netté eszkozérték: 0,889987 véleményiink szerint a méarcius kozepe 6ta tarté emelkedés csak egy
B sorozat nett6 eszkozértéke €-ban: 52 746,38 bear market rally, amely utén Gjra az esés veheti kezdetét a ndvekvd

\1jegyre jutd nett6 eszkozérték: 0,927686 ) banki veszteségek, amerikai recessziés kockazatok és globalis inflaci-

0s félelmek kovetkeztében. Az utébbi idoben a japan részvénypiac tel-
jesitett a legjobban, mig a kinai befektetések alap altali megnovelését
késleltetjik a shanghaji tézsde folytatddo esése kovetkeztében.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
Idotav 3 hénap 12 hénap* Indulastoél*
Hozam? HUF - -12,57% -
Hozam® EUR -1,31% - -21,78%

Referencia hozam* -7,47% -24,47% -24,65%

a Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult.

> Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2007. 10. 29-én indult.

* A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



