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AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Uligi Gt 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: magyar forint

Benchmark ésszetételele: 100% MSCI Far East Index
Alap netto eszkozértéke: 3 118 272 968 Ft (2007. 10. 31.)

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,189025
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Befektetesi politika:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy a be-
fektetok részesedni tudjanak az azsiai névekedésbol. Az azsiai valla-
latok tartos nyereségndvekedése, a bd likviditas és az azsiai devizak
felértékelddése mind hozza fognak jarulni ahhoz, hogy az elkovetkezo
években a térség gazdasagi novekedése valosziniileg messze meg-
haladja majd az eurdpait, illetve az amerikait. Az atlag feletti gazda-
sagi novekedés fenntarthatosagat a hosszu tavu strukturalis fejlodés
biztositja, amely az el6z6 ciklusokhoz képest napjainkban kevésbhé
sériilékeny a nagy mennyiségi felhalmozott devizatartalékok és ala-
csony elad6sodottsag kovetkeztében. A belfoldi kereslet és likviditas
ellensllyozhat egy potencialis amerikai gazdasagi lassulast. Az azsiai
vallalatok értékelési szintje alacsony mind historikus, mind mas ré-
gidkkal val6 6sszehasonlitasban, valamint magas osztalékhozamot
nyUjtanak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfeleld értékelési szintekkel
rendelkezd piacokon fektesslink be. Az alap befektetéseit egy mo-
dell segiti, amely tartalmazza a fontos makro adatokat, a vallalatok
kulonbozo értékelési mutatoit. Az alap referenciaindexe az MSCI Far
East Index. Az alap célja, hogy a referencia index teljesitményét 2%-
kal feltilmdlja.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan

OO m

nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az elmult hénapban tovabb folytatodott Japan kivételével az azsiai
tozsdék emelkedése, hiszen a Hong-Kong-ban forg6 kinai részvények
atlagosan 16.2%-ot, a Hang-Seng Index 14.2%-ot emelkedett. Ennek
ellenére az alap tovabbra is megndvekedett kockazatot lat a kinai
részvények arazasaban, mert nem tartjuk fundamentalisan megala-
pozottnak példaul, hogy a Petrochina értéke a tézsdei arak alapjan
meghaladja a Royal Dutch Shell és az Exxon (a vilag korabbi legna-
gyobb vallalata) egylttes kapitalizacidjat, holott arbevétele alapjan
nincs az elsdé 50-ben, illetve olajkészletének mennyisége 10%-kal
kisebb, mint az Exxon altal birtokolt. A kinai gazdasag fejl6désére
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Allampapir repo 0,83%
Kulfoldi részvények 97,61%
Szamlapénz 1,56%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 97,61%
L Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
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tovabbra is rendkivil optimistak vagyunk, de részvénybefektetoként
jelenleg inkabb a dél-koreai részvénypiacot részesiti elényben, ahol
a hozam/kockazat kilatasok kedvezobbnek tlinnek jelenleg.

Az amerikai gazdasagi ndvekedés Azsiara gyakorolt hatdsa ma mar
Iényegesen kisebb, mint 4-5 évvel ezel6tt, de egy tovabbi amerikai
tozsdei korrekcid jelentds negativ armozgast eredményezne a régio
részvénypiacain is, amely legkevéshé a dél-koreai és japan részveé-
nyeket érintené.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 1 hénap* Indulas 6ta*

Hozam 2,13%

1,84%

18,9%

Referencia index** 3,38%

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, a 2007. oktober 31-ig
elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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JP 43%
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazéasi helyeken megismerhetok.
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