
Befektetési politika: 
Az AEGON Ázsia Részvény Alapok Alapot azért indítottuk, hogy a be-
fektetők részesedni tudjanak az ázsiai növekedésből. Az ázsiai válla-
latok tartós nyereségnövekedése, a bő likviditás és az ázsiai devizák 
felértékelődése mind hozzá fognak járulni ahhoz, hogy az elkövetkező 
években a térség gazdasági növekedése valószínűleg messze meg-
haladja majd az európait, illetve az amerikait. Az átlag feletti gazda-
sági növekedés fenntarthatóságát a hosszú távú strukturális fejlődés 
biztosítja, amely az előző ciklusokhoz képest napjainkban kevésbé 
sérülékeny a nagy mennyiségű felhalmozott devizatartalékok és ala-
csony eladósodottság következtében. A belföldi kereslet és likviditás 
ellensúlyozhat egy potenciális amerikai gazdasági lassulást. Az ázsiai 
vállalatok értékelési szintje alacsony mind historikus, mind más ré-
giókkal való összehasonlításban, valamint magas osztalékhozamot 
nyújtanak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfelelő értékelési szintekkel 
rendelkező piacokon fektessünk be. Az alap befektetéseit egy mo-
dell segíti, amely tartalmazza a fontos makro adatokat, a vállalatok 
különböző értékelési mutatóit. Az alap referenciaindexe az MSCI Far 
East Index. Az alap célja, hogy a referencia index teljesítményét 2%-
kal felülmúlja.  

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
Az elmúlt hónapban tovább folytatódott Japán kivételével az ázsiai 
tőzsdék emelkedése, hiszen a Hong-Kong-ban forgó kínai részvények 
átlagosan 16.2%-ot, a Hang-Seng Index 14.2%-ot emelkedett. Ennek 
ellenére az alap továbbra is megnövekedett kockázatot lát a kínai 
részvények árazásában, mert nem tartjuk fundamentálisan megala-
pozottnak például, hogy a Petrochina értéke a tőzsdei árak alapján 
meghaladja a Royal Dutch Shell és az Exxon (a világ korábbi legna-
gyobb vállalata) együttes kapitalizációját, holott árbevétele alapján 
nincs az első 50-ben, illetve olajkészletének mennyisége 10%-kal 
kisebb, mint az Exxon által birtokolt. A kínai gazdaság fejlődésére 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 05. 11.

Devizanem: magyar forint

Benchmark összetételele: 100% MSCI Far East Index

Alap nettó eszközértéke: 3 118 272 968 Ft (2007. 10. 31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,189025

továbbra is rendkívül optimisták vagyunk, de részvénybefektetőként 
jelenleg inkább a dél-koreai részvénypiacot részesíti előnyben, ahol 
a hozam/kockázat kilátások kedvezőbbnek tűnnek jelenleg. 
Az amerikai gazdasági növekedés Ázsiára gyakorolt hatása ma már 
lényegesen kisebb, mint 4-5 évvel ezelőtt, de egy további amerikai 
tőzsdei korrekció jelentős negatív ármozgást eredményezne a régió 
részvénypiacain is, amely legkevésbé a dél-koreai és japán részvé-
nyeket érintené.

Az alap által elért nettó hozam:

AEGON Ázsia Alapok Alapja eszközösszetétel, 
2007. 10. 31.

Állampapír repo 0,83%
Külföldi részvények 97,61%
Számlapénz 1,56%
Diszkont kincstárjegy 0,00%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 97,61%
Származtatott ügyletek 0,00%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AZ ALAP BEFEKTETÉSEINEK MEGOSZLÁSA

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv 1 hónap* Indulás óta*

Hozam 2,13% 18,9%

Referencia index** 1,84% 3,38%

  *  Az éven belüli hozamok nem évesítettek, a 2007. október 31-ig 
elért teljesítményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult

 ** A referencia index nettó hozama


