
Befektetési politika: 
Az AEGON Ázsia Részvény Alapok Alapot azért indítottuk, hogy a 
befektetők részesedni tudjanak az ázsiai növekedésből. Az ázsiai 
vállalatok tartós nyereségnövekedése, a bő likviditás és az ázsiai 
devizák felértékelődése mind hozzá fognak járulni ahhoz, hogy az 
elkövetkező években a térség gazdasági növekedése valószínűleg 
messze meghaladja majd az európait, illetve az amerikait. Az át-
lag feletti gazdasági növekedés fenntarthatóságát a hosszú távú 
strukturális fejlődés biztosítja, amely az előző ciklusokhoz képest 
napjainkban kevésbé sérülékeny a nagy mennyiségű felhalmozott 
devizatartalékok és alacsony eladósodottság következtében. A bel-
földi kereslet és likviditás ellensúlyozhat egy potenciális amerikai 
gazdasági lassulást. Az ázsiai vállalatok értékelési szintje alacsony 
mind historikus, mind más régiókkal való összehasonlításban, vala-
mint magas osztalékhozamot nyújtanak. Ugyanakkor fontos, hogy 
a megfelelő értékelési szintekkel rendelkező piacokon fektessünk 
be. Az alap befektetéseit egy modell segíti, amely tartalmazza a 
fontos makro adatokat, a vállalatok különböző értékelési mutatóit. 
Az alap referenciaindexe az MSCI Far East Index. Az alap célja, hogy 
a referencia index teljesítményét 2%-kal felülmúlja.  

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
Az elmúlt hónapban a befektetési alap ismét tovább növelte a fe-
lülteljesítését a referencia index-szel szemben. A legnagyobb vál-
tozás az eszközallokációban a Hong-Kong-ban kereskedett kínai 
H-részvények (havi teljesítmény forintban +7.9%) további felülsú-
lyozása, amelyet a kínai hatóságok részbeni tőkepiaci liberalizáci-
ója miatt alakítottunk ki. A pekingi vezetés lehetővé tette a kínai 
egyéni befektetők – egyelőre próbaként – csak egy bizonyos köre 
számára a Hong-Kong-ban forgalmazott részvényekkel való keres-
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Alap nettó eszközértéke: 2 258 981 936 Ft (2007. 08. 31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,113892

kedést, amelynek hatásaként várakozásaink szerint a belföldi és 
a hong-kongi tőzsdén forgó ugyanazon részvények közötti átlago-
san 40%-os árkülönbözet hosszú távon csökkenni fog, továbbá op-
timisták vagyunk a kínai gazdaság jövőbeni növekedését illetően 
is. A portfólió további eszközeiben közel harmadára csökkentettük 
a dél-koreai (–3.4%), kissé növeltük a még mindig jelentősen alul-
súlyozott japán (–0.7%), és a tajvani (–1.1%) befektetéseinket, a 
felül súlyozott hong-kongi pozíciónkon nem változtattunk (+6%).

Az alap által elért nettó hozam:

AEGON Ázsia Alapok Alapja eszközösszetétel, 
2007. 08. 31.

Állampapír repo 2,92%
Külföldi részvények 95,13%
Számlapénz 1,96%
Diszkont kincstárjegy 0,00%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 95,13%
Származtatott ügyletek 0,00%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AZ ALAP BEFEKTETÉSEINEK MEGOSZLÁSA

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv 1 hónap* Indulás óta*

Hozam 2,15% 11,4%

Referencia index** –2,08% 1,57%

  *  Az éven belüli hozamok nem évesítettek, a 2007. augusztus 31-ig 
elért teljesítményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult

 ** A referencia index nettó hozama


