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AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIgi at 1.)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: magyar forint

Benchmark ésszetételele: 100% MSCI Far East Index

Alap netto6 eszkozértéke: 2 258 981 936 Ft (2007. 08. 31.)

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,113892
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Befektetesi politika:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy a
befektetdk részesedni tudjanak az azsiai névekedésbol. Az azsiai
vallalatok tartés nyereségnovekedése, a bé likviditas és az azsiai
devizak felértékel6dése mind hozza fognak jarulni ahhoz, hogy az
elkdvetkezd években a térség gazdasagi novekedése valdsziniileg
messze meghaladja majd az eurdpait, illetve az amerikait. Az at-
lag feletti gazdasagi ndvekedés fenntarthatésagat a hosszd tava
strukturalis fejlédés biztositja, amely az el6z6 ciklusokhoz képest
napjainkban kevésbé sériilékeny a nagy mennyiségil felhalmozott
devizatartalékok és alacsony elad6sodottsag kovetkeztében. A bel-
foldi kereslet és likviditas ellensuilyozhat egy potencidlis amerikai
gazdasagi lassulast. Az azsiai véllalatok értékelési szintje alacsony
mind historikus, mind mas régidkkal val6 6sszehasonlitasban, vala-
mint magas osztalékhozamot nyujtanak. Ugyanakkor fontos, hogy
a megfeleld értékelési szintekkel rendelkezd piacokon fektesslnk
be. Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza a
fontos makro adatokat, a vallalatok kilénb6zd értékelési mutatéit.
Az alap referenciaindexe az MSCI Far East Index. Az alap célja, hogy
a referencia index teljesitményét 2%-kal feliimulja.

Befektetési horizont:
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Piaci 0sszefoglalo:

Az elmilt honapban a befektetési alap ismét tovabb novelte a fe-
lUlteljesitését a referencia index-szel szemben. A legnagyobb val-
tozas az eszkOzallokacioban a Hong-Kong-ban kereskedett kinai
H-részvények (havi teljesitmény forintban +7.9%) tovabbi fellilsa-
lyozésa, amelyet a kinai hatésagok részbeni tokepiaci liberalizaci-
Oja miatt alakitottunk ki. A pekingi vezetés lehetdvé tette a kinai
egyéni befektetok - egyeldre probaként - csak egy bizonyos kore
szamara a Hong-Kong-ban forgalmazott részvényekkel valé keres-

e
AEGON Azsia Alapok Alapja eszkozosszetétel, )
2007. 08. 31.

Allampapir repo 2,92%
Kulfoldi részvények 95,13%
Szamlapénz 1,96%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 95,13%
L Szarmaztatott Ugyletek 0,00%

J

kedést, amelynek hatasaként varakozasaink szerint a belfoldi és
a hong-kongi t6zsdén forgd ugyanazon részvények kozotti atlago-
san 40%-os arkllonbozet hosszl tavon csokkenni fog, tovabba op-
timistak vagyunk a kinai gazdasag jovobeni ndvekedését illetden
is. A portfolié tovabbi eszkdzeiben kozel harmadara csdkkentettiik
a dél-koreai (-3.4%), kissé noveltik a még mindig jelentdsen alul-
stlyozott japan (-0.7%), és a tajvani (-1.1%) befektetéseinket, a
felllsUlyozott hong-kongi pozicibnkon nem valtoztattunk (+6%).

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 1 hénap* Indulas 6ta*

2,15%
-2,08%

11,4%
1,57%

Hozam
Referencia index**

* Az éven bellili hozamok nem évesitettek, a 2007. augusztus 31-ig
elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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JP 20% CHI 43%

L HK 19%
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazéasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




