HAVI HIRLEVEL - 2011. FEBRUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2011. 02. 28.)

AEGON AZSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA

0S INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705272

Bloomberg kéd: AEGASEQ HB Equity

ISIN kéd (B sorozat): HU-0000705934

Bloomberg kod (B sorozat): AEGASEB HB Equity

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.

Devizanem: HUF

B sorozat indulasa: 2007. 10. 29.

Devizanem: EUR

Benchmark osszetételele: 75% MSCI AC Far East ex Japan + 15% MSCI
India + 10% ZMAX Index

Alap netto eszkozértéke: 2 270 415 115

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,009238

B sorozat nett6 eszkozértéke €-ban: 211 505,38

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,930156

FORGALMAZOK ASOROZAT B SOROZAT

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. v/ v
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe v v
CIB Bank Zrt. v
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe v
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt. v v
Commerzbank Zrt. 4 v
Concorde Ertékpapir Zrt. v v
Equilor Befektetési Zrt. v
ERSTE Befektetési Zrt. v
OTP Bank Nyrt. 4
Raiffeisen Bank Zrt. v v
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. v

v

UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapjat azért inditottuk, hogy a befektetok
részesedni tudjanak az azsiai névekedésbol. Az azsiai vallalatok tartés nye-
reségndvekedése, a bo likviditas és az azsiai devizak felértékelddése mind
hozza fognak jarulni ahhoz, hogy az elkdvetkezo években a térség gazdasagi
novekedése valdsziniileg messze meghaladja majd az eurépait, illetve az
amerikait. Az atlag feletti gazdasagi novekedés fenntarthatésagat a hosz-
sz( tavu strukturalis fejlodés biztositja, amely az el6z6 ciklusokhoz képest
napjainkban kevésbé sériilékeny a nagy mennyiségl felhalmozott deviza-
tartalékok és alacsony eladdsodottsag kdvetkeztében. A belfoldi kereslet
és likviditas ellensulyozhat egy potencialis amerikai gazdasagi lassulast. Az
azsiai vallalatok értékelési szintje alacsony, mind historikus, mind mas ré-
giokkal valé 6sszehasonlitdsban, valamint magas osztalékhozamot nyujta-
nak. Ugyanakkor fontos, hogy a megfelel6 értékelési szintekkel rendelkez6
piacokon fektesslink be. Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tar-
talmazza a fontos makro adatokat, a vallalatok kilonb6zo értékelési muta-
toit. Az alap referenciaindexe 75% MSCI AC Far East ex Japan + 15% MSCI
India + 10% ZMAX Index. Az alap célja, hogy a referencia index teljesitmé-
nyét 2%-kal feltlmdalja.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido
3ho 1év 2év 3év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

AZ ALAP ESZ 2011. 02. 28.
Kincstarjegyek 0,00%
Allamkétvények 0,00%
Kulfoldi részvények 0,21%
Kollektiv értékpapirok 96,32%
Egyéb eszkozok 0,00%
Allampapir repo ligyletek 6,06%
Szamlapénz 0,22%
Kovetelés 0,05%
Kotelezettség 2,86%
Osszesen 100,00%
Netto6 korrekcios tokeattétel 102,81%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%

PIACI 6SSZEFOGLALO:

A globalis konjunktura indikatorok februarban is meghaladték a
varakozasokat, a kockazatkerilés azonban visszatért a piacokra
a kozel-keleti feszlltségek miatt, és Ggy tlnik, hogy a geopolitikai
események fogjak meghatarozni révidtavon a piacok iranyat. A be-
fektetok legfébb aggodalma jelenleg az emelked6 olajar, amely ke-
vésbé a makrogazdasagi erd jele, hanem inkabb a vilaggazdasagi
névekedést fenyegetod veszély.

A kinai januari inflaciés adat (4.9%) pozitiv meglepetéssel szolgalt
annak ellenére, hogy emelkedett a decemberi szamhoz képest
(4.6%), de jelentdsen a varakozas alattinak (5.3%) bizonyult, amely
a kinai kozponti bank szamara egy kis teret enged, hogy elkerilje
a tovabbi agressziv kamat és tartalékrata emelést. Csokkent ezal-
tal a befektetdi aggodalom, tartva a gazdasagi névekedés tllzott
visszafogasatoél, amely komoly veszélyt jelent a globalis névekedés-
re, hiszen ahhoz leginkabb a kinai gazdasag jarult hozza 2010-ben.
Megnoéveltiik az alap kinai kitettségét, mert véleményiink szerint a
jelenlegi kedvezb értékeltségi (P/E) szint mellé magas EPS ndveke-
dés tarsul.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap* 2010 év 2009 év 2008 év
Hozam?® HUF 14,23% 29,75% 26,50% -34,82%
Hozam® EUR 13,32% 26,07% 23,67% -37,63%
Referencia hozam* 13,24% 30,46% 24,13% -40,61%

2 Azalap 2011. 02. 28-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 05. 11-én indult.
> Az alap 2011. 02. 28-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 10. 29-én indult.
* A referencia index nett6 hozama

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhatéd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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