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AEGON ATTICUS VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705264
Bloomberg kod: AEGVISN HB Equity
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo
Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF
Benchmark osszetételele: 100% RMAX Index + 3%
Alap netto eszkozértéke: 5638 416 150
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,228390
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Befektetési politika:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap az AEGON Magyar-
orszag Befektetési Alapkezeld Zrt. prémium terméke. Az Alap kockazato-
sabb, mint ,kistestvére” az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési
Alap, ugyanakkor az altala megcélzott hozam is joval magasabb. A ,nagy-
testvér” emellett joval koncentraltabb poziciokat vesz fel, opportunista be-
fektetési stratégiat kovet, igy kevésbé diverzifikalt. Az Alap befektetési le-
hetdségei nagyon széleskorliek. Az alapkezeld varakozasai alapjan kerl
befektetésre az alap vagyona. Els6sorban részvényeket, részvényindexe-
ket vasarol vagy ad el az alap, devizapozicidkat nyit, opciokat vasarol, il-
letve ir ki. A szarmaztatott, hataridds lgyletek révén kétszeres tékeatté-
telt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicidinak értéke dupldja le-
het az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszk6z(6k) arfo-
lyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat.
Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is
igaz, ami a kockazatot ndveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen elada-
si poziciokat is nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. A
referencia index felllteljesitése mellett az alap célja, hogy lehetdséget biz-
tositson a befektetoknek arra, hogy az alapkezeld varakozasaibdl profital-
janak, amennyiben azok helyesnek bizonyulnak. Az alapkezel6 allampapir-
okban tartja az alap vagyonat, és amikor valamilyen jo befektetési leheto-
séget lat, csak akkor fektet kockazatosabb eszkozokbe.

Befektetési horizont:
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap spekulativ, a ja-
pan jennek az amerikai dollarral szemben valé gyengllésére jatsz6 po-
zicidinak kovetkeztében 2010.05.04-re visszatornaszta az arfolyamat a
1,287122-es lokalis cslcsra. Aprilis végével és majus elejével a tdkepia-
cokon igen negativva valt a hangulat, a PIIGS orszagok sorozatos hitelmi-
ndsitdi lemindsitésének lehettiink tanui. Ezzel parhuzamosan a részvény-
piacok esésnek indultak és az Eurozonat egyre jobban fenyegetd szuverén
addossagkockazatok megnovekedésével karoltve az USD és a JPY komoly
er6sodésnek indult. A jen még a dollarral is szemben tudott er6sédni, vol-
tak olyan napok, amikor az USDJPY chart napon belil tébb mint 5 figurat
szakadt. Természetesen ezen utdbbi nagyon komoly jen erdsddések nem
kedveztek az alap teljesitményének majusban, mivel az ennyire markans
mozgasok minden poziciét kilitnek, csak azokat nem, amelyeket nem vé-
denek stoppal, ami persze az Alap esetében megengedhetetlen lenne. A
kistoppolt USDJPY long poziciét - noha a korabbiakhoz képest kisebb po-
zicioméretben, 15 000 000 milli6 USD - visszanyitottuk. A honap végén,
a pozicio rolloverezést kovetdoen a kotésar 90,39 volt, errdl a szintrdl var-
tuk a JPY gyenglilését. Miért hisz az Alapkezeld ennyire a jen gyenglilésé-
re sz616 pozicioban? Japan GDP aranyosan messze jobban eladésodott,
mint az USA (200% kornyékén van az eladésodottsaga a tavol-keleti szi-
getorszagnak), valamint ehhez tarsult a napokban kirobbant politikai vihar.
Janius 3-an lemondott Hatojama Juki6 japan miniszterelnék, mindéssze ki-
lenc hénappal azutan, hogy partja térténelmi gydozelmet aratott a valaszta-
sokon. Hatojama Jukié népszerliségi indexe szeptemberi hatalomra keri-
Iésekor még 70 szazalékos volt, mostanra azonban 20 szazalék ala csok-

e )
Az alap eszkozosszetétele, 2010. 05. 31.
Allampapir repo 2,59%
Kulféldi részvények 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Szamlapénz 5,91%
Kulféldi allamkotvények 0,00%
Diszkont kincstarjegy 67,94%
Magyar allamkoétvények 8,66%
Egyéb eszkozok 14,90%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 72,13%
L Nett6 korrekcids tokeattétel 88,90%
J

kent. A Japan Demokratikus Part (DPJ) a jovo hénapban Gjabb megmére-
tés, a felsohazi valasztasok elé néz, amelyben szembesitik a kampanyban
tett igéreteivel. Hatojama egyik legfontosabb toérekvése volt, hogy a szi-
getorszagban rendkivil népszer(itlen amerikai tdmaszpontot elkoltoztes-
sék Okinavardl, sot, lehetdség szerint akar az orszag teriletétdl is. Mindez
nem siker(lt, s altalanos felhaborodast valtott ki Okinavan és a DPJ ko-
aliciés partnere, a pacifista szocialdemokratak korében. A 63 éves kor-
manyfo lemondésa azéta folyamatos téma volt a japan sajtoban, de a par-
ton bellll is széba kerllt a valtas lehetosége, foként a kdzelgd valaszta-
sok miatt. A DPJ rendkivili Glésén végill Hatojama bejelentette lemondéa-
sat, bar egyel6re nem tudni, mikor tavozik posztjarél. Lehetséges utodja-
ként a jelenlegi kormanyfo-helyettes és pénzliigyminiszter, Kan Naot6, a
kiligyminiszter Okada Kacuja és Maehara Szeidzsi kozlekedési minisz-
tert emlegetik Tokioban. Hatojama a negyedik miniszterelndk volt négy év
alatt Japanban, ami jol példazza a politikai bizonytalansagot az orszagban.
Osszegezve a fentieket, jelenleg minden jel a mostaninal gyengébb jen ira-
nyaba mutat, az Alap pedig pontosan erre spekulal. Kan Naot6, mint az
egyik lehetséges utdd a mostaninal gyengébb jent szeretne latni, ami se-
gitené a japan exportot és ezen keresztil a gazdasagi ndvekedést. A poli-
tikai kockazatok novekedésével parhuzamosan jinius legelején tovabbi 5
milli6 USD USDJPY long poziciét nyitottunk a 91,53-as szintrél. E sorok ira-
sakor mindez mar massziv nyereséget generalt az alapnak, hiszen a fent
emlitett devizakereszt egészen 92.715-ig emelkedett.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év
Hozam* -1,98% 14,99% 3,21%
Referencia index** 10,62% 12,05% 9,70%
* Az alap 2010. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKGZERTEK)
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2009.06.30
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2009.08.31
2009.09.30
2009.10.31
2009.11.30
2009.12.31
2010.01.31
2010.02.28
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31

—— AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattéteinek vagy befektetési tandcsadasnak. A
befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor
érvényes kondicios listakkal egylitt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési
alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazéasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



