HAVI HIRLEVEL - 2010. JANUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2010. 01. 31.)

AEGON ATTICUS VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705264
Bloomberg kod: AEGVISN HB Equity
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy For-
galmazo Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF
Benchmark osszetételele: 100% RMAX Index + 3%
Alap netto eszkozértéke: 5 966 735 559
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,262757
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Befektetési politika:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap az AEGON Magyar-
orszag Befektetési Alapkezeld Zrt. prémium terméke. Az Alap kockéazato-
sabb, mint ,kistestvére” az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési
Alap, ugyanakkor az altala megcélzott hozam is joval magasabb. A ,nagy-
testvér” emellett joval koncentraltabb poziciokat vesz fel, opportunista
befektetési stratégiat kovet, igy kevésbé diverzifikalt. Az Alap befektetési
lehetdségei nagyon széleskoriiek. Az alapkezeld varakozasai alapjan kerdil
befektetésre az alap vagyona. Elsdsorban részvényeket, részvényindexe-
ket vasarol vagy ad el az alap, devizapoziciokat nyit, opcidkat vasarol, illet-
ve ir ki. A szarmaztatott, hataridés Ugyletek révén kétszeres tokeattételt
is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap poziciéinak értéke duplaja lehet az
alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszkdz(ok) arfolyama
1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat. Nyil-
vanvaléan ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is
igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen elada-
si poziciokat is nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”.
A referencia index felllteljesitése mellett az alap célja, hogy lehetoséget
biztositson a befektetéknek arra, hogy az alapkezeld varakozasaibol pro-
fitaljanak, amennyiben azok helyesnek bizonyulnak. Az alapkezeld allam-
papirokban tartja az alap vagyonat, és amikor valamilyen j6 befektetési
lehetOséget lat, csak akkor fektet kockazatosabb eszkdzokbe.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido
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Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap a 2010-es év
elsd hénapjaban -5,81%-0s nominalis hozamot ért el. Sokak szemében
mindezt leirni negativ reklamnak tlinhet, ugyanakkor véleményiink szerint
a havi piaci kommentek esetében is elsddleges szempont a Befektetok
korrekt tajékoztatasa, legyen az adott havi esemény pozitiv, vagy negativ
az Alap életében. Ennek megfelelden, a korabbiakhoz hasonldan feltar-
juk a nyereségek mellett az esetleges veszteségek okait is. Az Alap 12
havi visszatekint6 teljesitménye 15,56%, mig a netté benchmark ugyan
ezen id6szakra vonatkozo teljesitménye 12,17%, ami komoly 2,94%-os fe-
lUlteljesitést jelent! Lassuk tehat Januart, amely az AEGON Atticus Vision
Szarmaztatott Befektetési Alap szamara - a korabbi honapokkal ellentét-
ben - egy a kdzepesnél valamelyest komolyabbnak mondhat6 hozamcsok-
kenést eredményezett. Fontos leszogezni, hogy az Alap életében a jelen-
leginél mar joval nagyobb hozamcsbdkkenések is bekdvetkeztek, az ilyen
- tébbnyire rovid tavon tapasztalhato - eseményeket még egy szarmazta-
tott abszollt hozami alap esetében sem lehet kikliszoboIni. Rdadasul az
Atticus Vision egy igen kockazatos alapnak szamit, melynek kitlizott éves
hozamcélja egyltt jar a magas kockazatvallalassal. Januarban nagy nye-
reséggel lezartuk a korabbiakban nyitott EUR/RON short poziciét, amely
érdemben csOkkentette a veszteségeket. Sikerllt minimalis veszteséggel
- még az igazan komoly indiai részvénypiaci csokkenéseket megeldzéen

kozepes
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Az alap eszkozosszetétele, 2010. 01. 31.
Allampapir repo 2,22%
Kulféldi részvények 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Szamlapénz 8,59%
Kulfoldi allamkotvények 0,00%
Diszkont kincstarjegy 98,05%
Magyar allamkotvények 8,16%
Egyéb eszkdzok -17,02%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott ligyletek 95,17%

L Netto korrekcios tokeattétel 120,68%

J

- likvidalni a Nifty futures long poziciét. Ami a szamottevébb vesztesége-
ket illeti, azok dont6en az alabbi okokkal magyarazhatok: a honap elején
napvilagot latott egy - a termdéteriletek nagysagara és igy j6 termésre
szamito, a befektetdk altal kedvezdnek itélt - jelentés az Egyesilt Alla-
mokban, mely a soft commodities piacon egy jelentds arfolyamesést ered-
ményezett. Ennek ellenére a blza és kukorica arfolyamara vonatkoz6 va-
rakozasaink nem valtoztak, igy a mar kialakitott pozici6kat megtartottuk,
melyek az alap teljes portfoli6jara vetitve jelenleg kb. 15%-ot tesznek ki.
Tovabbi veszteséget okozott a JPY erételjes erdsodése, (A jen minden 1é-
tez0 devizaval szemben erds0détt januarban.) a mar meglevod jen gyengi-
|ésre fogadd pozicidinkban. A hénap soran még noveltik az EUR/JPY long
poziciét, hisz a fundamentumok hosszabb tavon tovabbra is egy markans
jen gyengiilés mellett széltak. Emellett USD/JPY long pozicidt is elkezdtlink
kiépiteni az alapban, az elobb emlitett fundamentumokra alapozva. Febru-
ar elején az EUR/JPY long poziciot viszont likvidalni kellett, mert ezen olyan
mértéki veszteségek keletkeztek, amelyek egy abszolit hozamu alapban
mar nem toleralhatéak. Az USD/JPY long poziciot tartjuk, és kiegészilt a
szarmaztatott eszk6zok kategoria két komolyabb méretl short pozicioval
is: GBP/USD short és GBP/JPY short. Ezeket a pozicidkat is folyamatosan
nyomon kovetjlk, és azonnal cselekszlink, amennyiben azt sziikségesnek
latjuk a piaci folyamatok fiiggvényében.

Az alap altal elért netté6 hozam:
e N
12 hénap* 2009 év 2008 év

Id6tav

Hozam* 15,56%

12,17%

14,99%
12,05%

3,21%

Referencia index** 9,70%

* Az alap 2010. 01. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)

1,40

. Y s

o i

1,25 v
1,20 ll\fv

1,15 N

1,10 "V\‘/‘UM\)

2009.01.31
2009.02.28
2009.03.31
2009.04.30
2009.05.31
2009.06.30
2009.07.31
2009.08.31
2009.09.30
2009.10.31
2009.11.30
2009.12.31
2010.01.31

—— AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§
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