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AEGON ATTICUS VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000705264

Bloomberg kod: AEGVISN HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelo Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt. 3 3
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerz-
bank Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX + 3%

Alap netto eszkozértéke: 6 054 378 963

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,330449
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Befektetési politika:

Az Alapkezeld legljabb abszolit hozamU alapja, az AEGON Vision. Az Alap
befektetési lehetdségei nagyon széleskorliek. Az alapkezeld varakozasai
alapjan keril befektetésre az alap vagyona. Els6sorban részvényeket, rész-
vényindexeket vasarol vagy ad el az alap, devizapoziciokat nyit, opcidkat va-
sarol, illetve ir ki. A szarmaztatott, hataridds Ugyletek révén kétszeres tokeat-
tételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozici6inak értéke duplaja lehet
az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszkdz(6k) arfolyama
1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat. Nyilvan-
val6an ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is igaz, ami
a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is
nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. A referencia index
felllteljesitése mellett az alap célja, hogy lehetoséget biztositson a befekte-
toknek arra, hogy az alapkezel6 varakozasaibol profitaljanak, amennyiben
azok helyesnek bizonyulnak. Az alapkezelo allampapirokban tartja az alap
vagyonat, és amikor valamilyen jé befektetési lehetoséget lat, csak akkor
fektet kockazatosabb eszkdzokbe.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3 év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap oktdberben
1,75%-0s nominalis hozamot ért el, igy a 12 havi visszatekintd teljesit-
ménye 29,23%, mig a netté benchmark ugyan ezen id6szakra vonatkozo
teljesitménye 14,72%, ami bamulatos 14,51%-os felllteljesitést jelent! Az
indulastol szamitott éves atlagos hozam 12,22%. A Vision estében, az Alfa
és a MoneyMaxx alapokhoz hasonléan a honap folyaman jelentés dura-
tion csokkentést hajtottunk végre, igy a kdtvényportfolié futamidejét joval
1 év ala roviditettik. A kétvénypiaci hozamcsokkenés momentuma las-
sult, sot, oktober végén a hozamok a forint gyengllésével parhuzamosan
szamottevoen emelkedtek. A portfoliban joval markansabb szerephez
jutottak a diszkont kincstarjegyek és az éven belil lejaré kamatozé allam-
kotvények. Mindezek a |épések igen hatékonyan megbvtak a korabban
elért hozamokat. A kdtvénypiacokon az év végéig mar nem szamitunk je-
lentds hozamesésre, ezért a futamid6 névelése semmiképpen sem indo-
kolt, s6t esetleges tovabbi csokkenés is elképzelhetd indokolt esetben.
A fonttal szemben felvett negativ poziciokat még szeptember végén itt
is felszamoltuk, s oktoberben rovid idore egy kisebb fontvételi pozicio is
megjelent. A japan devizaval szembeni negativ varakozas itt is megjelenik
valamivel nagyobb aranyban, mint az Alfanal. Az EUR/JPY long pozicikon
keresztiil komoly nyereségre tett szert az Alap, majd a rollovert kovetoen a
jen gyenglilésére fogadd deviza hataridds poziciot, a devizakereszt megbi-
csaklasat kovetoen lezartuk. Az Alap részvénykitettségét (Nikkei long) lik-
vidaltuk, és részvény fronton jelentos novelését az év hatralévo idejében
nem is tervezzik, mivel a befektetdk V alakl recessziot tartanak valoszi-
nilinek, és a jelenlegi részvény arak ezt a szcenariét araztak. A devizapia-
cokon a yen gyenglilését valoszinlsitjik, de elsdsorban nem a dollarral,
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 10. 31.
Allampapir repo 18,14%
Kulfoldi részvények 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Szamlapénz 4,99%
Kulfoldi allamkotvények 0,00%
Diszkont kincstarjegy 82,60%
Magyar allamkotvények 8,07%
Egyéb eszkdzok -13,51%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 35,13%
Netto korrekcios tokeattétel 50,97%
S y,

hanem a tobbi elsésorban nem nyersanyagalapu devizakkal szemben. A
hénap folyaman a fonttal kapcsolatos nézetlink megvaltozott és a jelen-
legi szintekrol mar nem szamitunk tovabbi jelentds gyengilésre, habar az
angol jegybank még varhatdan tovabb fogja ndvelni az Gn. eszkdzvasarlasi
programjanak keretosszegét. Kozepes méretli EUR/USD long poziciokat
nyitottunk a hénap legvégén, mivel az USD-t a jelenlegi szinteknél joval
gyengébbre varjuk az euréval szemben. Mindezt alatamasztotta, a Fed leg-
utébbi kamatpolitikai dontése is, amely nem szigoritott a monetaris kon-
diciokon. Véleménylinkhdz gy fest, hogy csatlakozott a Deutsche Bank
is, amely a legfrissebb elorejelzésében 1,50-r6l 1,55-re modositotta az
EUR/USD devizakeresztre a 2010-es el6rejelzését. Az Gin. kockazatos esz-
kozpiacokkal kapcsolatos varakozasunk nem olyan pozitiv, mint korabban
volt, ezért a tokeattétel itt is jelentdsen csdkkent. A ho elején felvett arany
vételi poziciot 1063-as magassaghban szép nyereséggel lezartuk, mivel az
aranypiacon komoly euféria kezdett kibontakozni, ami utan egy atmeneti
korrekci6 esélye megnott.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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|d6tav 12 hénap* 2008 év

29,23%
14,72%

3,21%
9,70%

Hozam*
Referencia index**

* Az alap 2009. 10. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§
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