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AEGON ATTICUS ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000703970

Bloomberg kod: AEGCITA HB Equity

ISIN kod (B sorozat): HU-0000708318

Bloomberg kod (B sorozat): AEGONAB HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen
Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.; Concorde Ertékpapir
Zrt.; OTP Bank Nyrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF

B sorozat indulasa: 2009. 11. 18.

Devizanem: PLN

Benchmark osszetételele: 100% RMAX Index

Alap netto eszkozértéke: 12 767 860 755

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,657275

B sorozat nett6 eszkozértéke PLN-ben: 14 027 635,31

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,585614
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Befektetési politika:

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap gyakorlatilag ,mindenbe” fek-
tethet, az Alapkezeld véleményének megfelelGen. Elsosorban részvények, részvény-
indexek, és devizapoziciok lesznek jellemzbek, de az arupiacokon is befektethet az
Alap, amely sokkal kockézatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis szarmaztatott, ha-
taridos Ugyletek révén kétszeres tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap
pozicidinak értéke dupldja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott
eszkoz(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtoz-
hat. Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is igaz,
ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen eladasi poziciokat is
nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap befektetési politi-
kdja igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge fund” tipushoz, amelyet So-
ros Gyorgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési idd
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap indulasa 6ta, éves atlagos
hozam tekintetében 12,46%-ot ért el, ezzel szemben a netté benchmark éves atla-
gos hozama 6,23%, ami pontosan az alap teljesitményének a fele! Mindez igen jol
példazza, hogy az idészakosan be-bekovetkez6 kedvezotlen teljesitmények ellené-
re az Alap hosszU idoszak atlagaban kimagaslo teljesitményt nydjt. Az Alap spekula-
tiv, a japan jennek az amerikai dollarral szemben valé gyenglilésére jatszo pozicioi-
nak kévetkeztében 2010.05.04-re visszatornaszta az arfolyaméat a 1,701110-es lo-
kalis csucsra. Aprilis végével és majus elejével a tokepiacokon igen negativva valt a
hangulat, a PIIGS orszagok sorozatos hitelmindsit6i lemindsitésének lehettink ta-
ndi. Ezzel parhuzamosan a részvénypiacok esésnek indultak és az euro z6nat egyre
jobban fenyegetd szuverén adossagkockazatok megnovekedésével kardltve az USD
és a JPY komoly erésddésnek indult. A jen még a dollarral is szemben tudott erosod-
ni, voltak olyan napok, amikor az USDJPY chart napon belll tébb mint 5 figurat sza-
kadt. Természetesen ezen utdbbi nagyon komoly jen erésédések nem kedveztek az
alap teljesitményének majusban, mivel az ennyire markédns mozgasok minden pozi-
ciot kilitnek, csak azokat nem, amelyeket nem védenek stoppal, ami persze az Alap
esetében megengedhetetlen lenne. A kistoppolt USDJPY long poziciét - noha a ko-
réabbiakhoz képest kisebb pozicioméretben, 25 000 000 milli6 USD - visszanyitot-
tuk. A hénap végén, a pozicié rolloverezést kovetden a kotésar 90,39 volt, errdl a
szintr6l vartuk a JPY gyengulését. Miért hisz az Alapkezel6 ennyire a jen gyengllésé-
re sz016 pozicidban? Japan GDP aranyosan messze jobban eladésodott, mint az USA
(200% kornyékén van az eladésodottsaga a tavol-keleti szigetorszagnak), valamint
ehhez tarsult a napokban kirobbant politikai vihar. Jinius 3-an lemondott Hatojama
Juki6 japan miniszterelnok, mindéssze kilenc hénappal azutan, hogy partja torténel-
mi gyozelmet aratott a valasztasokon. Hatojama Juki6 népszerliségi indexe szeptem-
beri hatalomra kerllésekor még 70 szazalékos volt, mostanra azonban 20 szazalék
ala csokkent. A Japan Demokratikus Part (DPJ) a jovd honapban Gjabb megméretés,
a felsdhazi valasztasok elé néz, amelyben szembesitik a kampanyban tett igéretei-
vel. Hatojama egyik legfontosabb térekvése volt, hogy a szigetorszagban rendkivil
népszeritlen amerikai tdmaszpontot elkoltoztessék Okinavardl, sot, lehetoség sze-
rint akar az orszag teriiletétdl is. Mindez nem sikerdlt, s altalanos felhdborodast val-
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Az alap eszkozosszetétele, 2010. 05. 31.
Diszkont kincstarjegyek 70,23%
Magyar allampapirok 17,26%
Magyar részvények 0,00%

Betét 0,00%

Kulféldi részvények 0,00%
Allampapir repo 1,38%
Szamlapénz 4,49%
Egyéb eszkozok 6,63%
Osszesen 100,00%
Nettod korrekcios tokeattétel 56,29%
Szarmaztatott ligyletek 47,55%
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tott ki Okinavan és a DPJ koaliciés partnere, a pacifista szocidldemokratak kérében.
A 63 éves kormanyfé lemondasa egy ideje folyamatos téma volt a japan sajtoban,
de a parton belil is szoba kerllt a valtas lehetdsége, foként a kozelgd valasztasok
miatt. A DPJ rendkivili Glésén végll Hatojama bejelentette lemondéasat, bar egyeld-
re nem tudni, mikor tavozik posztjarél. Lehetséges utodjaként a jelenlegi kormany-
fo-helyettes és pénzigyminiszter, Kan Naot6, a kiligyminiszter Okada Kacuja és
Maehara Szeidzsi kozlekedési minisztert emlegetik Tokioban. Hatojama a negyedik
miniszterelndk volt négy év alatt Japanban, ami jo! példazza a politikai bizonytalan-
sagot az orszagban. Osszegezve a fentieket, jelenleg minden jel a mostaninal gyen-
gébb jen irdanyaba mutat, az Alap pedig pontosan erre spekulal. Kan Naot6, mint az
egyik lehetséges utdd a mostaninal gyengébb jent szeretne latni, ami segitené a ja-
pan exportot és ezen keresztiil a gazdasagi novekedést. A politikai kockazatok no-
vekedésével parhuzamosan jlnius legelején tovabbi 5 milli6 USD USDJPY long pozi-
ciot nyitottunk a 91,53-as szintrol. E sorok irdsakor mindez mar massziv nyereséget
generdlt az alapnak, hiszen a fent emlitett devizakereszt egészen 92.715-ig emelke-
dett. A mostani, a korabbiakhoz képest elmaradé teljesitmény okan érdemes azon-
ban megfontolni a kdvetkezd sorokat. Amennyiben egy befektetd 2008. februarja-
ban kilépett volna az alapbdl, mondvan, hogy az Alap teljesitménye nem kielégito,
(amely igen hasonlatosan teljesitett akkor, mint most: volt egy begyorsuld nagy felfu-
tas, majd ezt kdvetden egy csokkenés és egy stagnalas), az a befektetd lemaradt vol-
na egy 1,75-ig tarto rallyrol, ami 1,27-r6l indult. Ez 37%-ot meghaladé hozam. llyen
mértékl hozamot kockazatmentes eszkozokkel lehetetlen elérni. A malt természe-
tesen nem garancia a jovore, de a kedvezdtlen periddusok nem tartanak 6rokké. Er-
demes hét a fenti hasonlésagot megszivlelni, hisz a torténelem tébbnyire ismétli 6n-
magat, s az Alap a jelenlegi poziciok fényében ismét jol teljesithet.

Az alap altal elért nett6 hozam:

g )
|d6ta 1 3 6 12 2009 2008 2007 Indu-
otav p A 3 a A 2 2 P
hénap hénap hénap hénap* év év év lastol
Hozam?® HUF - - - 1,28% 16,55% 18,82% 12,86% -
Hozam® PLN -1,05% 1,93% -6,61% - - - - -8,16%
Referencia 0,10% 1,01% 1,01% 7,34% 8,73% 6,70% 592%  2,44%
hozam*
2 Azalap 2010. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2006. 02. 13-an indult.
® Azalap 2010. 05. 31-ig elért teljesitményt mutatja;
az alap 2009. 11. 18-an indult.
* Areferencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



