
Befektetési politika: 
Az AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési Alap gyakorlatilag 
„mindenbe” fektethet, az Alapkezelő véleményének megfelelően. 
Első sorban részvények, részvényindexek, és devizapozíciók lesznek 
jellemzőek, de az árupiacokon is befektethet az Alap, amely sokkal 
kockázatosabb, mint a Moneymaxx, ugyanis származtatott, határidős 
ügyletek révén kétszeres tőkeáttételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy 
az Alap pozícióinak értéke duplája lehet az alap saját tőkéjének. Azaz, 
ha az alap által tartott eszköz(ök) árfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az 
alap vagyona akár 2%-kal is változhat. Nyilvánvalóan ez mind a pozitív 
mind a negatív árfolyam alakulás esetén is igaz, ami a kockázatot nö-
veli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen eladási pozíciókat is nyithat, 
azaz akár emelkedésre, akár esésre is „játszhat”. Az Alap befektetési 
politikája igen közel áll az úgynevezett globális „macro hedge fund” 
típus hoz, amelyet Soros György Quantum alapja tett híressé.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési Alap a 2009-es év 
utolsó hónapjában 0,25%-os nominális hozamot ért el. Az Alap 12 havi 
visszatekintő teljesítménye 16,55 %, míg a nettó benchmark  8,73 %-ot 
ért csak el, így az Alap a 2009-es évben 7,82%-kal felülteljesítette a 
nettó viszonyhozam indexét. Az indulástól számított éves átlagos ho-
zam 15,22%, amely az Alap közepes kockázati szintje mellett felettébb 
stabil és kimagasló eredmény. E teljesítmény láttán leginkább az jut-
hat az eszünkbe, hogy miért nem fektettünk már korábban, vagy többet 
az AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési Alapba?! Igen örven-
detes tény továbbá, hogy egyrészt a fentiekben bemutatott teljesít-
mény, másrészt a folyamatosan növekvő jegyzések hatására az Alap 
nettó eszközértéke a 2008. 12. 31-ei 5 198 220 062 forinthoz képest  
6 294 754 715 forinttal (121,09%-kal), 11,492 974 777 forintra nőtt 
2009. 12. 31-re. Decemberben az Alapkezelő törekedett az év során el-
ért kimagasló hozamszint megtartására, amely sikerült is, hiszen az Alap 
0,35%-kal tovább emelkedett, míg a MAX Index a piacon bekövetkezett 
hozamemelkedések hatására –1,28%-kal csökkent. Mindez nem jelen-
tette azt, hogy az év utolsó hónapjában nem vettünk fel új pozíciókat, 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2009. 11. 18.
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Benchmark összetételele: 100% RMAX Index
Alap nettó eszközértéke: 11 492 974 777
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,733247
B sorozat nettó eszközértéke PLN-ben: 1 082,47
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,699318

pusztán a befektetési politika vált óvatosabbá, de az aktív kereskedés 
mit sem változott. Továbbra is tartjuk a novemberben nyitott 4,3595-os 
kötésárú EUR/RON short pozíciót, melyen azóta tetemes mennyiségű 
hozam keletkezett, mivel a román lej nagymértékben erősödött az eu-
róval szemben. A soft commodities piacon nyitott búza és kukorica po-
zíciók december végéig nem mutattak markáns elmozdulást, azonban 
január elejére ezek a pozíciók is termőre fordultak, valamint tovább nö-
veltük súlyukat az alap portfoliójában. Ennek megfelelően 160 kontrak-
tus búza, 210 kontraktus kukorica long pozícióval rendelkezünk az újév 
januárjának első egyharmadában. Az év utolsó napján egy jelentősebb, 
500 kontraktust számláló long pozíciót vettünk fel az indiai részvény 
futures piacon. (Nifty futures). December hónapban felépítettünk egy 
közepes méretű EUR/JPY long pozíciót is, amelyet 2010. januárjában to-
vább növeltünk, így összesen 15 millió eurónyi EUR/JPY long-gal rendel-
kezik az Alap. Hogy ne legyen unalmas az élet az óév utolsó hónapjában 
sem, EURHUF short pozíciókat is nyitottunk 280,06-os és 279,56-os 
szintekről, melyeken szintén számottevő hozam keletkezett a forint eu-
róval szembeni markáns erősödését követően.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 12. 31.

Diszkont kincstárjegyek 80,80%
Magyar állampapírok 11,32%
Magyar részvények 0,00%
Betét 0,90%
Külföldi részvények 0,00%
Állampapír repo 1,44%
Számlapénz 4,78%
Egyéb eszközök 0,77%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 55,08%
Származtatott ügyletek 42,13%

Időtáv 1 hónap 12 hónap* 2009 év 2008 év 2007 év Indulástól

Hozama HUF – 16,55% 16,55% 18,82% 12,86% –

Hozamb PLN 0,09% – – – – –1,58%

Referencia 
hozam*

0,38% 8,73% 8,73% 6,70% 5,92% 0,63%

 a  Az alap 2009. 12. 31-ig elért teljesítményt mutatja; 
az alap 2006. 02. 13-án indult.

 b  Az alap 2009. 12. 31-ig elért teljesítményt mutatja;
az alap 2009. 11. 18-án indult.

 * A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>







    /HEB (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


