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AEGON ALFA

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000703970
Bloomberg kéd: AEGCITA HB Equity
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF
Benchmark osszetételele: 100% RMAX
Alap netto eszkozértéke: 6 029 645 516

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,636265

Befektetési politika:

Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap gyakorlatilag ,minden-
be” fektethet, az Alapkezeld véleményének megfelelden. Elsdsorban
részvények, részvényindexek, és devizapoziciok lesznek jellemzoek,
de az arupiacokon is befektethet az Alap, amely sokkal kockazato-
sabb, mint a Moneymaxx, ugyanis szarmaztatott, hataridos tgyletek
révén kétszeres tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap
pozicidinak értéke dupldja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az
alap altal tartott eszkoz(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap
vagyona akar 2%-kal is valtozhat. Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind
a negativ arfolyam alakulas esetén is igaz, ami a kockazatot néveli. Az
Alap mind vételi, mind fedezetlen eladasi pozicidkat is nyithat, azaz
akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. Az Alap befektetési poli-
tikaja igen kozel all az Ggynevezett globalis ,macro hedge fund” tipus-
hoz, amelyet Soros Gyérgy Quantum alapja tett hiressé.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

3hé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szorasa alapjan

om0

nagyon alacsony kbézepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap majusban is kima-
gasloan jol teljesitett, 3,31%-0s hozamot ért a honap soran, 12 havi
bella élén all. A referencia indexének (RMAX) netté hozama az elmdlt
1 évre 7,84%, ami pontosan 11,50%-os felllteljesitést jelent! Majus
folyaman a kockazati étvagy és a inflacios kockazatok névekedése
hatarozta meg a stratégiai iranyvonalunkat. Ennek megfelel6en jen
és dollar gyengllésére szamitva a EURUSD és EURJPY long pozicidkat
vettlink fel a piacon 1,36 és 136-o0s szinteken. Nasdagq 100 E-mini
hataridds long pozicidkat is nyitottunk a honap soran két részletben
Osszesen 100 kontraktussal az 1400-as szintrol kezdve. A kitdrésre
jatszott az alap, ami be is kovetkezett: majus 13-an az index becsu-
szott a 200 napos mozgobatlag ala, majd 18-an atvitte a 200 és a 20
napos mozgbatlagot felfelé. Ezek utan kovetkezett mindkét mozgoat-
lag visszatesztelése €s a kitorés. A jelentos inflacios kockazatok miatt
komoly arany long poziciokat kezdtiink el kiépiteni 975-0s szintrol. Az
aranyban (az elemzok széles taborahoz hasonléan) az Alapkezeld is
jelentds emelkedési potencialt 1at, mert az amerikai dollar tartalék
valuta szerepe a laza monetaris politika miatt leértékelddhet és ez
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 05. 31.
Diszkont kincstarjegyek 12,86%
Magyar allampapirok 44,07%
Magyar részvények 0,00%
Kulfoldi részvények 0,00%
Allampapir repo 29,56%
Szamlapénz 9,58%
Egyéb eszkdzok 3,93%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 51,83%
Szarmaztatott Ugyletek 46,22%

S y,

jelentds keresletet indukéalhat az arany piacan. Ennek megfelelden az
arany ismét er6s korrelacioban mozog a dollar arfolyamaval, ha a zold-
hasu gyengil, a nemesfém ara felmegy. A kockazati étvagy noveke-
dése miatt a honap soran tovabbra is indokoltnak tartottuk a hosszu
magyar allamkotvény pozicionkat, de a jovoben vonzébbnak tartjuk a
diszkontkincstarjegyeket, amelyek a nemzetkdzi sentiment esetleges
elromlasaval, joval biztosabb menedéknek szamitanak majd. Janius
hénap folyaman a mar a kiépitett pozicionkat tartjuk, és szigortan fel-
Ugyeljik, hogy az eddigi nyerseséget megorizziik, illetve tovabb novel-
juk. Kiemelt célunk, hogy egy befektetének barmikor érdemes legyen
az alapba beszallni. Egy hagyomanyos long only stratégiat koveto be-
fektetési alappal szemben az Alfaban igen nehéz a ,csticson” vasarol-
ni, mivel a teljesitményét folyamatosan javitjuk, csiszoljuk.

Az alap altal elért netté6 hozam:

( 1\
Id6tav 12 hénap* 2008 év 2007 év
Hozam* 19,34% 18,82% 12,86%
Referencia hozam** 7,84% 6,70% 5,92%
* Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-an indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
1,65
1,63 /1
1,61 ”,\Vf"
1,59 rr
Lot AV
1,55 '] W
1,53 A l
148 A 1y
= ] 1, s
L 7 I
Las ] Wi
143 — LA Nl
3 ‘_I" " W
1,39
1,37 \‘J\/J‘
1,35 T T T T T T T T T T T
a8 3 ® & » & » o » & ¥ & &
g & 5 & & § 9 S 3 § & & 3¢
0 0 0 0 0 0 2] [ o [ (2] o o
s 8 &8 & & & & & 8 &8 8 & =8
—— AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap
1\ Y,

Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



