PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES

amely létrejott egyrészrol
<MEGBIZO>, székhelye:
masrészrol

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag,
székhelye: 1091 Budapest, Ull6i ut. 1.,

kozott alulirott napon és helyen az alabbi feltételek mellett:
I Fogalom meghatarozasok
1. Atlagos eszkézérték  a  portfolidkezelt Portfolioban  szereplé  eszkozok — Elszamolasi

periédusra vonatkozo, napi idésulyozassal kiszamitott atlagos értéke

2. Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem a Megbiz6, sem a
Portfélidkezel6 szempontjabol nem sziinnap

3. Elszamolasi periédus naptari negyedév elsé és utolsé napja kozotti idészak

4. FErtéknap a portfolidkezelésbSl  torténé  pénzeszkéz  kivonds  esetén  a
Portfélickezels bankszamlaja megterhelésének napja,

portfolickezelésbe torténd pénzeszkoz atadas esetén a Portfolidkezeld
bankszamlaja jévairasanak napja

5. Letétkezel6

6. Megbizo

7. Portfolié A Megbiz6 altal a Portfélidkezels részére portféliokezelésre atadott

vagyon

8. PSZAF, Feliigyelet ~ Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

9. Szerz6dé Felek a Megbizo és a Portfoliokezeld egylittesen
10. Portfolidkezeld, AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Megbizott

11. Portfélidkezelési dij A Portfélidkezelési (megbizasi) dij variabilis, azt az 1. szamu melléklet
szerint kell meghatarozni.



II.

1.

4.

Altalanos rendelkezések

A Megbiz6 célja, hogy a befektetési tzletmenetét az e tevékenység végzésére jogosult
Portfélidkezel6hoz helyezze ki. Jelen szerzédéssel a Megbizé megbizza a Portfélidkezel6t,
hogy a Megbiz6 portfélidjaban felhalmozddott, a Portfolidkezels részére portfolio-kezelésbe
atadott befektetési eszkozeit - a jogszabalyok és a Megbiz6 altal atadott Befektetési
iranyelvekben foglaltak figyelembe vétele mellett - befektesse és kezelje. Ennek soran a
befektetett eszkbzoket értékesitse, és ismételten befektesse a vagyon gyarapitasa érdekében.

A Megbizé — amennyiben jogszabaly ezt kotelez6vé teszi - a Feliigyeletet jelen szerzédés
alafrasat kovet6en a jogszabalyban meghatirozott moddon és idében tajékoztatja a
portfolidkezelési jogviszony 1étrejottérdl.

A Portfolidkezel6 kijelenti, hogy a jelen szerzédésben wvallalt tevékenység ellatisahoz
szitkséges hatosagi engedéllyel, targyi, technikai és személyi feltételekkel rendelkezik, s nem
allnak fenn vele szemben kizaré feltételek.

A Portfolickezel§ kijelenti tovabba a kovetkezoket:

- Tulajdonosa, részvényese nem alkalmazottja, illetve nem vezetd tisztségviselGje a
Megbizonak;

- cs6d vagy felszamolasi eljaras nincs folyamatban, illetve nem folytattak le ellene jelen
szerz6dés alafrasat megel6z6 két éven beliil;

- sem kozvetve, sem kozvetlenil nem tulajdonosa 10%-ot meghaladé mértékben a
Megbiz6 Letétkezeljének,

- nincs olyan természetes, vagy jogi személy tulajdonosa, aki vagy amely a Megbizd
LetétkezelSjében 10%-ot meghaladd mértékd tulajdonnal rendelkezik.

A Megbiz6 kotelezettséget vallal arra, hogy olyan tartalommal koéti meg a letétkezelési
szerz6dést a Megbiz6 6nallé Letétkezel6jével, hogy a Portféliokezels a jelen szerz6désben
leirt kotelezettségeit zavartalanul tudja teljesiteni. A zavartalan teljesités tobbek kozott azt
jelenti, hogy a letéti szerz6dés miatt nem lesz terhesebb Portféliokezel6 szamara jelen
szerz6dés teljesitése.

A jelen szerz6dést alaird személyek kijelentik, hogy jogosultak a Megbizo, illetve a Megbizott
képviseletére és a jelen szerzédés alafrasara.

Szerz6d6  felek kijelentik, hogy a kiszervezett tevékenység jelen szerz6dés szerinti
iranyitasanak és ellenérzésének joga a Megbizonal marad.



III.

1.

1.

A Megbizo kotelezettségei és jogai
Kotelezettségek

A Megbiz6 kotelezettséget vallal arra, hogy a Letétkezel6nél megnyitja - a Portfélidkezelé
kizarolagos rendelkezési jogaval - azon szamlakat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a
Portfélidkezelé Portfolidkezelési kotelezettségeinek jelen szerzédésben irt feltételek szerint
eleget tehessen, valamint az atadott értékpapirokrol (befektetési eszk6zokrdl), valamint atutalt
pénzeszk6zokrdl nyilvantartast vezessen a Letétkezel6.

A Megbiz6 vallalja, hogy a Portféliokezel6 feladatai maradéktalan ellatdsahoz minden
utasitast, adatot és informaciot, valamint dokumentaciét kell6 idében és hianytalanul megad,
illetve a Portfolidkezel$ rendelkezésére bocsat.

A Megbiz6 vallalja, hogy a részére a Portfolidkezeld altal nyujtott szolgaltatasok zavartalan
mikodése érdekében gondoskodik:

a.) A DPortfolidkezel6 tajékoztatasarol a  portfolidkezelésbe folyamatosan — atadott
pénzeszkozokedl, illetve G befektetési eszkézokrél az Ertéknapot megel6z6 banki
munkanap 12 6raig, a befektetésbdl kivonandé pénzeszkozokrdl az Ertéknapot megel62z6
2. banki munkanap 12 6raig, egy adott nap tekintetében a kezelt vagyon 10%-at
meghalad6 pénzeszkoz kivonas esetén az Ertéknapot megel6z6 15. nap 12 6raig;

b.) a Portfélidkezel6 tajékoztatasarél az informacidszolgaltatas kért formatumardl és
tartalmardl legalabb az elkészités hataridejét 30 nappal megel6z6en;

c.) a Megbizé érvényben 1évé — a Portfolidkezel6 jelen portfélio-kezelési szerzédésében

foglalt tevékenységét érinté — befektetési politikajanak — azok elfogadasat kovetd
haladéktalan — eljuttatasarél a Portféliokezel6 szamara, tovabba a Portfélidkezeld

tajékoztatasardl ezek valtozasairdl, a valtozasok érvénybelépését megel6z6en;

d.) Megbizé kotelezettséget vallal arra, hogy a tudomasszerzéstdl szamitott 2 banki
munkanapon beltl {rasban tdjékoztatja a Portfélidkezel6t az olyan jogszabalyvaltozasrol
vagy annak tervezetérol, mely a jelen szerzédésben meghatarozott befektetési politika
valtozasat, valtoztatasanak sziikségességét idézi vagy idézheti el6, vagy kihatassal lehet a
Megbizonak a befektetési és portfélidkezelési tevékenységre vonatkozo jogszabalyok
szerintl mindsitésére. A tajékoztatas elmaradasabol vagy késedelmébdl eredd karokért a
Portfélidkezel6 felel6sséget nem vallal.

e.) Megbizé vallalja, hogy minden esetben masolatot kild az a.)-d.) pontokban foglaltak
teljesitése soran a Portféliokezel6 megfelelési részlegének is (Id. 6. sz. melléklet).

f) a Portfolickezel6 haladéktalan értesitésérél Portfélidkezel6 megfelelési részlegének
bevonasaval, amennyiben olyan jogszabaly valtozas jut tudomasara, mely érinti a jelen
megallapodas hatalya ala es6 tevékenységet.

Jogok

A Megbiz6 jogosult a befektetési politikat — a Portféliokezel6vel tortént elézetes egyeztetést
kovetéen — irasban modositani, a Portfélioba 1 befektetési eszkozt atadni, onnan eszkozt



2.

3.

4.

IV.

kivonni. Amennyiben a modositott befektetési politikaval a Portfélidkezelé nem ért egyet,
ugy jogosult jelen szerzédést 30 napos felmondasi id6 figyelembevételével felmondani.

A Megbizé — a I111.1.3.a pontban foglaltak figyelembe vételével — jogosult a Portfélidkezels
rendelkezésre bocsatott vagyonbol a Megbiz6 altal megjelolt helyre transzferalast, illetve
rendkivuli kifizetést kérni.

A Megbizé jogosult a Portfélidkezels tevékenységét ellendrizni, téle a jelen szerzédésben
szabalyozott médon széban és {rasban jelentést, adatszolgaltatast kérni, a portfolidkezeléssel
kapcsolatos nyilvantartasokba, dokumentumokba — a jogszabalyok adta keretek kozott —
betekinteni. Az ellenbrzés elére egyeztetett idépontban és kizardlag a rabizott vagyonnal
kapcsolatos adatokra, informacidkra terjedhet ki. Az ellendérzést, egyeztetést ugy kell
megvaldsitani, hogy az ne veszélyeztesse a Portfélidkezel6 zavartalan mikodését.

Megbiz6 fenntartja a jogot maganak, hogy minden év december 31-ét kovetSen a
Portfolidkezeld altal a targyévben elért teljesitmény fliggvényében novelje illetve csokkentse a
Portfélidkezel6 szamara kezelésbe atadott vagyon nagysagat.

A Portfoliokezeld kotelezettségei, feladatai és jogai
Kotelezettségek

A Portfolidkezels kotelezettsége, hogy a szerzédés targyat képezé tevékenységre vonatkozo
jogszabalyok keretein belil, a mindenkor érvényes Befektetési iranyelvekkel (7. szamu
melléklet) és a Megbiz6 mindenkor hatalyos befektetési politikajaval (10. szamd melléklet)
Osszhangban gazdalkodjon a rendelkezésére bocsatott, illetve vissza nem vont eszkézokkel -
a Portfolioval -, betartva az Uzletszabélyzatiban és az Eljarasi rendben foglalt — a jelen
szerz6désben mas médon nem szabalyozott — rendelkezéseket is.

A Portfolickezel6 kotelezettsége, hogy az egyenld elbanas elve szerint jarjon el mind az egyes
tgyfelek, mind az egyes portféliok esetében.

A Portfolickezel6  kotelezettsége, hogy a befektetésre rendelkezésre bocsatott
pénzeszkozoket a befektetési tevékenység lebonyolitasara szolgald, a Letétkezel6nél vezetett
szamlan torténdé jovairas napjat kévetSen folyamatosan kezelje, mindenkor torekedve az
optimalis hozam elérésére és a maximalis biztonsagra.

A Portfolidkezeld irasban tajékoztatja a Megbizot arrdl, ha allaspontja szerint a Befektetési
iranyelvekben és befektetési politikdban foglaltak a Megbizé szamara — az optimalis hozam
illetve a biztonsag szempontjabdl — hatranyosak, vagy a Befektetési iranyelvek vagy a
befektetési politika médositasat egyéb okbol indokoltnak tartja.

Amennyiben a Befektetési iranyelvek, befektetési politika modosulnak, a Portféliokezel6 az
iranyelveknek valé megfeleléstél — a Szerz6d6 Felek altal kézésen meghatarozott hataridén
beltl, de maximum az iranyelvek irasbeli médositasatol szamitott harom hoénapon belil a
Portféli6 atalakitdsaval, kiigazitasaval koteles gondoskodni, amennyiben nem él a II1/2/1.
pontban foglalt lehetéséggel.

Amennyiben a Megbizé a Portfélioba 1) befektetési eszkozként mar meglévé portfoliot
(befektetett eszkozt) ad at, illetve a Portféliobol tékét von ki, a Portfdlidkezels az
iranyelveknek valé megfeleléstél — a Szerz6d6 Felek altal kézésen meghatarozott hataridén



10.

11.

belil, de maximum az eszkéz atvétel idépontjatdl szamitott harom hoénapon belil — a
Portféli6 atalakitasaval, kiigazitasaval koteles gondoskodni.

Az atstruktaralasbol szarmazé esetleges veszteséget a Megbizé tudomasul veszi és viseli. A
Megbiz6 a Befektetési iranyelvek modositasakor, illetve portfolié atadasakor vagy téke
kivonasakor egyidejileg megjeloli azt, hogy mennyi id6 all a Portfélidkezel6 rendelkezésére a
Portféli6 atalakitasara. Ez az id6 azonban nem lehet kevesebb, mint 15 nap.

A Portfolidkezel6 koteles a Megbizo altal rendelkezésre bocsatott vagyont a Portfélidkezel6
vagyonatol, illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitetten kezelni, és olyan
moédon nyilvantartani, hogy a Megbizé barmikor betekintést kaphasson a kezelt vagyon
helyzetére.

A Portfélidkezel6 koteles olyan nyilvantartast vezetni, amely a Megbiz6 jelentési és
beszamolasi kotelezettségének teljesitéséhez szitkséges adatokat hitelt érdemlGen tartalmazza.
A Portfolidkezel6 a Megbizé részére, illetve a Megbizé nyilatkozata alapjan mas szolgaltatd
és a Peliigyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja — a jogszabalyokban el6irt
— nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a Megbizora
vonatkozo6 adatokat. A Megbizo altal kijeldlt szolgaltatonak t6rténd adatszolgaltatas esetén a
Megbiz6 kételes biztositani azt, hogy a szolgaltatd is eleget tegyen az adatok kezelésével
kapcsolatos titoktartasi kotelezettségének.

A Portfolidkezelé koteles a rendelkezésre bocsatott Osszegeket, illetve azok hozamat kiilon
kezelni a befektetéseknél ¢és az elszamolasoknal, valamint az azokkal kapcsolatos
tranzakciokat a nyilvantartasaban, jelentéseiben elkiiloniteni.

Portféliokezel6 tudomasul veszi, hogy minden, a Megbiz6 felé teljesitendd fizetési
kotelezettségét kizardlag a Megbizé altal a XXX. szama mellékletben részletezett
szamla(k)ra teljesitheti. Amennyiben a Megbizé6 nem vagy rosszul hatiroz meg
célszamlakat, Portféliokezel6 nem vizsgalja a rendelkezések soran a szamlak helyességét, a
tévesen vagy mas okbol hibasan megadott szamldkra torténd utalasok miatt felmertlt
karokkal kapcsolatban a Portféliokezel6t semminemt felel6sség nem terheli.

A Portfolickezel6 a portfolidkezelés és a befektetés biztonsaga érdekében gondoskodik:

a.) a Megbiz6 altal elfogadott Befektetési iranyelvek maradéktalan végrehajtasardl;

b.) a kezelésébe adott vagyonnak a Letétkezel6nél — a Portfélidokezel6 kizardlagos
rendelkezésére - megnyitott pénz-, illetve értékpapirszamlan valo elhelyezésérdl az egyes
ugyletek lezarasat kvetden;

c.) a portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé jogszabalyoknak és a Megbizé jovahagyott
Befektetési iranyelveinek megfelelen a Megbiz6 vagyonanak folyamatos befektetésérdl.

Feladatok

A Portfélidkezels feladatai a kovetkez8k:



a) A Portfolidkezel6 a 8.szami mellékletnek megfelel6 gyakorisageal, tartalommal és
hataridére jelentéseket kiild a Megbizo részére.

b) a Portfélidkezel6 a jogszabalyi el6irasok és a Megbizd elfogadott Befektetési
iranyelveinek, valamint befektetési politikajanak keretei k6zott 6nalléan hatirozza meg a
befektetések Osszetételét, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasat.

c) A Portfélidkezel6 szervezi és lebonyolitja a Megbizé altal atadott Portfélié befektetési
tgyleteit, ezen belil:

- A Megbiz6 altal atadott pénzeszkézoket a Megbizé érvényes Befektetési

iranyelveinek, befektetési politikdjanak és a jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen
befekteti.

- A Megbiz6 rendelkezésének megfeleléen Frtéknapon végrehajtia a  Portfélio
szitkséges mértékt likvidacidjat - tékekivonast, rendkivuli kifizetést teljesit - és
gondoskodik az Osszeg atutaldsarél a Megbizo altal megjelolt bankszamlara.
Amennyiben a rendelkezést a Portfolidkezelé az adott nap 12 6rajaig megkapja, a
kézhezvétel napjat kéveté 3 munkanapon, egyéb esetben 4 munkanapon belil
gondoskodik annak végrehajtasardl, a kivont pénzeszkoz atutalasardl. A kezelt vagyon
10 %-at meghaladé mértéka likvidaciot — t6kekivonast, rendkivili kifizetést — az
esedékességet legalabb 8 nappal megel6z6 irasbeli értesités alapjan kell végrehajtani.

- A befektetési tevékenység soran az egyes ugyletek technikai lebonyolitasaval
kapcsolatos teendSket elvégzi.

- Amennyiben sziikséges, harmadik fél, mint koézremikodo segitségével lebonyolitja a
belfoldi és nemzetk6zi tranzakciokat.

d) A Portfolidkezel6 teljeskorti befektetési adminisztracié vezetés keretében nyilvantartja a
portfolidkezelésbe adott pénzeszkozoket.

Amennyiben a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Rt. Ertékt6zsdei Ertékpapir
Elszamolési Szabalyzatiban, valamint Frtékt6zsdei Allampapir Elszamolasi Szabélyzatiban
foglaltak megvaltoznak az elszamolasi szabalyokra vonatkozoan, gy a jelen szerzédés IIL.1.
és IV.2. fejezeteiben foglalt elszamolasi id6pontok (befektetés, likvidacid) annak megfeleléen
valtoznak.

A Portfoliokezel6 koteles gondoskodni a befektetési eszkézoknek a 4. szamu mellékletben
meghatarozott Portfolié  értékelési  szabalyok szerinti folyamatos —értékelésérol. A
Portfélidkezeld javaslatot tehet a Portfolié értékelési szabalyok médositasara.

A Portfolickezels koteles a Megbizo képvisel6testiileti tilésén képvisel6je utjan részt venni
minden olyan esetben, amikor a portfdlidkezelést érinté napirendi pont megtargyalasara
meghivast kap.

Jogok

A Portfolidkezel6 a Megbizo altal rendelkezésre bocsatott vagyon befektetésének mikéntjérél
(a befektetések Osszetételérol, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasarol), az egyes



befektetési eszkozok adasvételér6l a Megbizé6 muikodését szabalyozé jogszabalyok, a
Befektetési iranyelvek és a Befektetési iranyelvek keretein belil, sajat maga kizarélagos
jogkorben dont és jar el.

A Portfolidkezeld jogosult a Megbizé pénzeszkozeinek befektetése soran a Megbizé javara,
de a sajat nevében szerzédéseket kotni.

A Portfélidkezel6 folyamatosan aktualizalja a befektetések kockazati osztalyok kozotti
megosztasat, a befektetési formak szerinti 6sszetételét, az azonos kockazati osztalyba tartozé
eszk6z0k egymashoz viszonyitott aranyat, lejaratat, nagysagrendjét. A Portfolidkezeld a piaci
viszonyokhoz alkalmazkodva egyidejileg tobb befektetési format valaszt (a biztonsagos
befektetés érdekében) és az adott befektetési forman belil is torekszik a befektetési kockazat
mérséklésére, a befektetési kockazatok megosztasaval.

A Portfolidkezelé a Letétkezel6nél vezetett befektetési alszamla, illetve értékpapirszamla
telett kizarolagos rendelkezési jogot gyakorol.

A Portfolidkezel6 jogosult harmadik személyt kézremtkédéként alkalmazni. Az igénybe vett
kozremikodé cselekedetéért a Portfolidkezelé a Megbizoval szemben, mint sajatjaért felel.

Megbiz6 hozzajarulasat adja ahhoz, hogy a Megbizott az altala kezelt barmely befektetési
alapbol a 10. szamu mellékletben meghatarozott feltételek betartasaval a Megbizd
portfolibjaba vasaroljon.

A tulajdonosi jogok gyakorlasara feljogositd értékpapirok megszerzése esetén a
Portfélidkezel6 — amennyiben a Megbiz6 masként nem rendelkezik — jogosult, de nem
koteles a Megbizo nevében eljarni és a tulajdonosi jogokat belatisa szerint gyakorolni. A
Portfélidkezeld eljarasarol a Megbizot tajékoztatni koteles.

Portfélidkezel6 jogosult a portfolio kezelés céljabol atadott pénziigyi eszkézoket a kezelt
pénzigyi eszkoz kezeléséhez kapesolodd tranzakciok teljesitéséhez évadékként felhasznalni,
vagy azokat letétbe helyezni.

Utasitasok, kapcsolattartas

A Szerz6d6 Felek garantaljak, hogy a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben szerepl6é személyek
meghatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy utasitasokat adjanak, illetve fogadjanak el a
portfoliokezeléssel kapcsolatban, portfoliokezeléssel Osszefliggd tevékenységet végezzenek,
illetve a Szerz6d6 Felek nevében az adott tigyben eljarjanak. A Szerz6d6 Felek kotelezettséget
vallalnak arra, hogy haladéktalanul irasban értesitik egymast a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben
végrehajtott valtoztatasrol, egymasnak haladéktalanul, azaz 24 6ran belil megkildik az
alairasra jogosultak alairds mintait.

A Portfoliokezel6 a Megbizotdl érkezé utasitasokat csak akkor teljesiti, ha azok a 11. sz.
melléklet szerint meghatarozott személyektél szarmaznak. A valtozasrdl szolo irasbeli
értesités kézhezvételéig a masik Fél jogosult a 6. sz. és 11. sz. melléklet legutolsé valtozataban
felsorolt személyeket képviseleti joggal felhatalmazott személyeknek tekinteni.

A Portfolidkezel6 minden tovabbi vizsgalat nélkul elfogadhat minden olyan utasitast, kérést,
illetve felhivast is, melyet olyan személy vagy szervezet ad, akit vagy amelyet a Megbiz6 az
ilyen utasitasok, kérések, felhivasok kiadasara {rasban kijelolt vagy meghatalmazott. A



Portfolidkezel6 a jelen pont szerinti utasitasokat, kéréseket és felhivasokat a Megbizotol
kozvetlentl érkezének tekinti. A Portfolidkezelé ezen utasitasokat, kéréseket, felhivasokat
csak abban az esetben veszi figyelembe, amennyiben a személy, illetve szervezet a kérés,
utasitas és felhivas mellé egyidejtleg, irasban mellékeli a Megbiz6 altal torténé kijelolését,
megbizasat, illetve meghatalmazasat.

4. A Portfélidkezel6 nem vallal felel6sséget a Megbizé altal kiadott meghatalmazasok - téle
elvarhat6 gondossagon feluli - vizsgalataért, kilonds tekintettel a meghatalmazasokon
szerepld alafrasok valodisagara.

5. A Portfélidkezel6 a Megbizén kivil — az V.3. pontban megfogalmazott esetek kivételével -
nem jogosult mas személy vagy szervezet rendelkezéseit elfogadni, kéréseit teljesiteni.

6. A Szerz6dé Felek kotelezettséget vallalnak arra, hogy a szerzédéssel létrehozott jogviszonnyal
kapcsolatos minden jelent6sebb tényrdl, kortlményrdl, illetve az azokban bekévetkezett
jelentésebb valtozasokrol egymast legkésGbb 48 oran belil levélben vagy telefaxon értesitik.
Amennyiben a tranzakcié vagy egyéb rendelkezés, intézkedés megtételére nem all
rendelkezésre elegendé 1d6, errél a Szerz6dé Felek egymast haladéktalanul tajékoztatni
kotelesek.

7. A Szerz6d6 Felek az egymasnak szolo utasitasaikat, felhivasaikat, kéréseiket, értesitéseiket
kotelesek irasba foglalni és faxon vagy postan feladott (ajanlott, tértivevényes) illetve kiildonc
utjan kézbesitett levélben tovabbitani. Valtozasrol szolo értesitést a masik fél a folyamatban
1év6, mar megkezdett tranzakciokkal kapcsolatban nem kételes figyelembe venni.

- A 11. sz. mellékletben megjelolt személyek altal telefaxon kozolt utasitasokat,
kéréseket, felhfvasokat az alair6tol érkezettnek kell tekinteni mindaddig, amig annak
ellenkezdje kétséget kizardan be nem bizonyosodik.

- Telefaxon ko6zolt utasitas, kérés, felhivas érvényességnek a feltétele, hogy a masik Fél
a fax tartalmanak tudomasul vételét és a vétel datumat faxon vagy levélben
visszaigazolja.

- Telefaxon vagy e-mailen megkiildott id6szaki jelentéseket a Portfolidkezelé koteles
nyomtatott formaban, levélben is megkildeni.

- A levélben érkezett utasitiasokat, kéréseket, felhivasokat minden esetben eredetinek
kell tekinteni.

- Az értesitési kotelezettség postai ut igénybevétele esetén a postara adas napjaval
tekintendd teljesitettnek.

- A felmondast tartalmazo irasbeli jognyilatkozat a masik Fél részére vald kézbesitéssel
valik hatalyossa. Sikertelen kézbesités esetén a masodik kézbesités megkisérlése
napjan a felmondo nyilatkozat hatalyossa valik.

8. Az értesitést a Szerz6d6 Felek — a rendszeresen killdendd jelentések kivételével — kotelesek
visszaigazolni, lehet&ség szerint azon a médon, amelyen az értesitést kaptak.

9. A Megbizé tudomasul veszi azt, hogy az e-mailen tovabbitott adatok, beszamoldk, stb.
titkossagat, eredeti formaban torténé megérkezését a Portfoliokezelé nem tudja garantalni.



VI. A befektetési eszk6z6k értékelésének szabalyai

1. Portfolidkezel6 a portfoliokezelési tevékenység értékelése, illetve a dijszamitas soran a 4. sz.
mellékletben foglalt eszkozértékelési elveket alkalmazza.

2. A Portfolidkezel6 minden olyan adatot és informaciot, amely a Portfolion elért teljesitmény
bemutatasahoz és az el6irt szamitasok elvégzéséhez szitkséges, 6sszegyijt és megoriz.

3. A Portfolickezel6 a Portfolio értékelése forrasait és modszereit a Megbizé szamara
hozzatérhet6vé teszi.

4. A Portfolidkezel$ a Portféliot havonta értékeli.

5. A Portfolidkezel6 a Portfolié értékelését piaci értéken végzi.

6. A Portfolidkezel6 a kamatozd kotvény tipust értékpapirok, valamint minden olyan eszkoz
értékelése esetén, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe
veszi.

VII. A teljesitménymérés szabalyai

1. A Portfolickezel6 a készpénzbdl és készpénzjellegti eszkozokbdl szarmazé hozamokat
belefoglalja a teljes hozam szamitasaba.

2. A Portfélidkezel6 a kereskedés-napi elszamolas elvét alkalmazza.

3. A Portfolidkezel6 a Portfélié hozamanak szamitasakor napi id6silyozott hozamszamitast
alkalmaz.

4. A Portfélidkezel6 realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba
foglal6 teljes hozamot mutat ki.

5. A Portfolidkezel6 az Elszamolasi periddusok hozamait mértani lancba allitja.

6. A Portfolickezel6 az egy évnél rovidebb id6szakok teljesitményét nem évesitheti.

7. A Portfolidkezel6 mindig megjeldli, hogy mely idGszakra vonatkozik a hozamadat.

8. A Portfolidkezeld a teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan szamitja ki.

9. A Portfolidkezeld a teljesitményeket brutté médon szamitja ki.

10. A Portfolidkezel6 megjel6l minden olyan tényt, kiegészité informaciot, amely a teljesitmények

megitélés¢hez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes érték( magyarazata szempontjabol
fontos lehet.



11. A Portfélickezel6 a teljesitményadatok bemutatasanal a tOkeattétel és a szarmazékos
termékek hasznalatat, mértékét is bemutatja oly médon, amely lehetévé teszi a kockazatok
azonositasat.

12. Miutan a Befektetési iranyelvekben a Megbiz6 a Portfélidhoz referenciaindexet rendelt, a
Portfélidkezel6 ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az idészakra
(id6szakokra) bemutatja, amelyekre a Portfélié hozama bemutatasra kerl.

13. A Portfolidkezel6 teljesitményeinek bemutatisakor a hozamadatokat lehetSleg ot évre
visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétél mutatja be.

14. A teljesitmény szamitasat az 5. sz. melléklet tartalmazza.

VIII. A PortféliokezelS dijazasa, fizetési feltételek

1. A portfélickezelés Ertékelési id3szakokra oszlik. Egy Ertékelési id6szak egy naptari év (januar
1. - december 31.).

2. A Portfélickezels az Ertékelési id6szakon beliil, Elszamolasi periédusonként (a naptari
negyedévek végén) id6kozi elszamolast készit.

3. A Portfélidkezel6t portfolidkezelési dij és sikerdij illeti meg, melynek mértékét és
kiszamitasanak modjat az 1. sz. melléklet tartalmazza.

4. Az Elszamolasi periddusra vonatkozo portfolidkezelési dij negyedévenként utdlag fizetendd.

5. A befektetési eszk6zok azon része utan, amely a Portfolidkezels szervezet (illetve mas
kulfoldi vagy belfoldi tagja) altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyébdl all, a
Portfélidkezel6 portfoliokezelési dijat nem szamit fel.

6. A szamla szamszeraségével kapcsolatban esetlegesen felmeril$ vitas kérdések tisztazasaba a
Megbiz6 a Portfolidkezel6t és a Letétkezelt k6z0s megegyezéssel bevonhatja.

7. A Megbiz6 koteles gondoskodni arrdl, hogy a Portfolidkezelbi dij ellenértéke a dij szamitasat
alatamaszté elszamolas, a negyedéves Portfolié jelentés és a szamla ellenében, a szamla
benyudjtasat koveté 8 banki napon belil a Portfélidkezel6 altal megjelolt bankszamlan
jovairasra kertljon.

8. A Szerz6ds Felek megallapodnak, hogy a jelen szerz6dés mellékletében meghatarozott dijat
és atharitott koltségek korét felilvizsgaljak legalabb évente, a Portfolidkezelé éves
beszamoldjat elfogad6 kozgyllést koveté 15 napon belil. Amennyiben a felek a dij
moédositasaban nem tudnak megallapodni, ugy a Portfélidkezeld jelen szerzédést, 30 napos

felmondasi id6vel felmondhatja. Ebben az esetben a Megbiz6 mentesil a hatarozott idejd
szerz6dések 1d6 elotti megszinésének jogkdvetkezményei aldl.

9. A szerz6dés felmondasa esetén a dijazast a szerzédés megszlinéséig aranyositva kell

kiszamitani.

IX. A Portfoliokezel6 koltségeinek megtéritése
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XI.

2.

3.

A Megbizot terhelik a szerz6dés teljesitésével kapcsolatban felmerilé kozvetlen koltségek: a
Letétkezel6nek fizetendd letétkezelési dij, a letétkezel6 altal tovabbszamlazott, a szerz&dés
teljesitésével kapcsolatban felmerilt KELER Zrt. altal felszamitott dijak és a befektetési
szamlat terhel6 banki atutalasi koltségek illetve a befektetési eszkozok adasvételével
kapcsolatos  brokeri és egyéb kozvetlen dfjak, koltségek, melyeket Portfélidkezeld
negyedévente szamlaz tovabb Megbiz6 felé.

A Portfolidkezeld koteles a kiszamlazott koltségek/tobbletkoltségek
jogossagat/indokoltsagat, a ténylegesen felmerilt koltségek elkilonitetten kimutatott
nyilvantartasaval, szamlak bemutatasaval igazolni.

A szerz6désben meghatarozott pénziigyi eszkozre vonatkozo tgylet kapcsan olyan koltség,
lletve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a befektetési
vallalkozason keresztil torténik..

A Megbizé és a Portfoliokezels felelGssége

A Megbizoé, illetve a Portfélidkezels a sajat alkalmazottja, vagy barmely mas megbizottja,
meghatalmazottja késedelmes jelentésébdl, utasitasaibol, felhivasabol, illetve értesitésébdl, a
jelen szerz6désben rogzitett kotelezettségek elmulasztasabdl ered6 barmely karbol szarmazé
terheket maga viseli.

Egyik fél sem felelés az olyan események folytan bekdvetkezd szerzédésszegésért, amely
elharithatatlan ok kovetkeztében all elé ({gy pld. tSkepiacot érinté allami, tézsdei,
elszamolohazi intézkedések, sztrajk, habord, illetve egyéb vis maior).

Titoktartasi kételezettség

Mindazon informaciokat melyek a Megbizora, a PortfélidkezelSre, a Portfélidkezels altal
kezelt Portfoliora, a jelen szerz6dés tartalmara illetve az egymasnak rendelkezésre bocsatott
adatokra, kilonos tekintettel a Portfoliokezelé altal javasolt és végrehajtott tranzakcidkra
vonatkoznak, a Szerz6d6 Felek kotelesek bizalmasan, lizleti titokként kezelni, és kotelesek
gondoskodni arr6l, hogy alkalmazottaik, kozremGkéddik az  ezzel  kapcsolatos
kotelezettségeket betartsak.

A Szerz6d6 Felek az egymastdl, illetve egymasrol szerzett informaciokat tzleti titokként
kezelik, azt harmadik személy részére nem adjak at, illetve nem teszik hozzaférhet6vé a masik
Fél el6zetes, irasos beleegyezése nélkil, kivétel ez aldl a Letétkezeld.

A Megbizott kotelezettséget vallal arra, hogy az eljarasa soran tudomasara jutott, biztositasi
titoknak mindsulé adatokat a Bit. biztositdsi titokra vonatkozd, valamint az adatvédelmi
torvény rendelkezéseire figyelemmel kezeli.

Nem vonatkozik a titoktartasi kotelezettség azokra az informacidkra, amelyek mar
hozzaférhetéek a nyilvanossag szamara, illetve amelyek nem valamelyik Szerz6dé Fél
hibajabdl vagy érdekkorében valnak nyilvanossa. Nem vonatkozik a titoktartasi kotelezettség
azokra az esetekre, amikor jogszabaly, birésig vagy mas hatdsig hatarozata kotelezi a
Szerz6d6 Feleket vagy a Szerz6d6 Felek valamelyikét az adat, illetve az informacié kiadasara.
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5. Megszlnik a titoktartasi kotelezettség, ha az érintett Szerz6d6 Fél ez aldl el6zetesen, irasban
felmentést ad, vagy ha az informacié vagy adat egyébként is nyilvanossagra kertlt vagy mas
modon barki szamara hozzaférhet6vé valt.

6. A Portfolidkezel6 eztuton hozzajarul ahhoz, hogy a Megbizé a Portféliokezel6 nevét, mint a
Megbiz6 Portfélidkezel6jét — jelen szerzédés fennallasanak idétartama alatt — nyilvanossagra,
vagy harmadik személy tudomasara hozza.

7. A Megbiz6 eztton hozzajarul ahhoz, hogy a Portfoliokezel6 a Megbizé nevét, mint tigyfelét —
jelen szerz6dés fennallasanak idStartama alatt — nyilvanossagra, vagy harmadik személy
tudomasara hozza.

8. Nem jelenti a titoktartasi kotelezettség Szerz6dé Felek altali megsértését olyan Gsszesitett
adatok nyilvanossagra hozatala, amely alapjan nem lehetséges az érintett Fél beazonositasa.

XII. A szerz6dés hatalya, médositasa, megsziinése

1. A szerz6dés keltezésének napjatol hatalyos és hatarozatlan ideig marad érvényben.

2. Mindkét Fél jogosult a szerzédést egyoldalian, rendes felmondassal, 90 napos felmondasi
idé mellett indoklas nélkil, irasban felmondani. A rendes felmondas a kézbesités napjat

kovet6 naptari naptdl szamitott 90. naptari nappal sziinteti meg a szerz6dést.

3. A rendes felmondas elszamolasi szabalyai vonatkoznak a megbizasnak a kozos
megegyezéssel torténd megsziuntetésére is.

4. Mindkét Fél jogosult a szerzédés rendkivili felmondas utjan torténé megszintetésére az
alabbi esetekben:

A Megbiz6 rendkivili felmondassal élhet abban az esetben,

a) ha Portfélidkezeld a jogszabalyokban és a Befektetési iranyelvekben foglaltakat sulyos
mértékben vagy ismétléd6éen megszegi,

b) ha a Portfélidkezel6 engedélyét a Felugyelet tobb, mint 30 napra felfiiggeszti.

A Portfolidkezels rendkivili felmondassal élhet abban az esetben,

a) ha a Megbiz6 olyan Letétkezel6t wvalaszt, akivel Portféliokezel6 nem tud
egyuttmikodni, vagy a Megbizé gy koti meg a letétkezelési szerzédést, hogy ahhoz
Portfélidkezeld a jelen szerz6désben irt hozzajarulasi jogat nem tudta gyakorolni,

b) ha a Megbiz6 fizetési kotelezettségének felhivas ellenére sem tesz eleget,

c) ha az éves dijemelésben a Szerz6dé Felek nem tudnak megallapodni attél az

idéponttél  kezd6dé 30 napon belil, hogy Portfélidkezel6 a dijemelést
kezdeményezte,
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5. A rendkivuli felmondast irasban kell kozolni és indokolni. A felmondasra okot add
korilményt a felmondé Félnek kell minden kétséget kizaréan bizonyitania.

6. Rendkivili felmondas esetében az errdl sz610 irasbeli értesitésnek a masik Fél részére valo
kézbesités napjat kévet6 30. naptari nappal szlinik meg a szerz6dés.

7. A Portfoliokezel6 a rendkiviili felmondas kézhezvételét kovetben a szerz6dés
megszinéséig hatralévé id6szakban a kezelése alatt all6 vagyonra vonatkozolag tjabb
befektetési tranzakciot csakis és kizardlag a Megbizo utasitasa alapjan végezhet.

8. Ebben az esetben a Portfélidkezel kizardlagos kotelezettsége az, hogy a Megbizét a
vagyont fenyeget6 karrol értesitse.

9. A Portfélidkezel6 altal a rendkiviili felmondasrél szolo értesités kézbesitését megelézéen
kotott befektetési tranzakeid fedezetét képezd pénzeszkozrol és befektetési eszkozrdl a
Megbizo6 LetétkezelGje utjan koteles gondoskodni.

10. A szerzédés barmilyen médon térténé megszinése esetére vonatkozo rendelkezések:

a) A Portfolidkezel6 a felmondas kézhezvételének napjaval koteles nyilatkozni arrol,
hogy a Megbiz6 vagyonat érintéen milyen tigyletei vannak folyamatban.

b) A Megbizénak a felmondas kézbesitését6l szamitott 5 napon belil rendelkezni
kell arrél, hogy a Portfélidkezels altal kezelt vagyont készpénzben vagy a
befektetés eredményeként meglévé befektetett eszkéz formajaban veszi at. Ilyen
rendelkezés hianyaban a Portfolidkezel6 a szerz6dés megszinésének az
idépontjaban rendelkezése alatt all6 befektetett eszkézoket adja at.

1. Amennyiben a Megbiz6 a befektetett eszkéz rendelkezési jogat veszi at, a
Portféliokezels azokat tételesen koteles atadni a szerzédés megszinésének
napjaig. A befektetett eszkéz atadasi értéke az atadds napjan érvényes
arfolyam.

2. Amennyiben a Megbiz6 készpénzre tart igényt, a Portféliokezel6 koteles
az erre vonatkozo értesités kozlése utan az értékpapirok értékesitését — a
Megbiz6 érdekeinek fokozott figyelembe vétele mellett — megkisérelni.
Abban az esetben, ha a szerz6dés megsziinése el6tt 10 nappal még vannak
eladatlan befektetett eszkozok, errdl a Portfélidkezels koteles értesiteni a
Megbizot, és rendelkezést kérni.

c) A szerzédés barmilyen moédon torténé megsziinése esetén — fliggetlentl az
esetleges jogvitatol — a Portféliokezel6 koteles a felmondasi idS leteltétdl
szamitott 15 napon belil a vagyonnal a Megbiz6 felé - a szerz6dés megsziinéséig
terjed6 idészakra vonatkozé id6aranyos kimutatasokkal és a szerz6dés
megszinéséig esedékes dfjak és koltségek kimutatasaval egyttt - elszamolni,
minden dokumentumot visszaszolgaltatni.

d) A szerz6dés barmilyen moédon torténé megszinése esetén a Megbizd a
Portfélidkezelé elszamolasanak kézhezvételét kéveté 8 banki munkanapon beliil
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XIII.

szamla ellenében atutalja a szerz6dés megsziinéséig esedékes Portfélidkezeldi dij
Osszegét, valamint az igazolt és meg nem fizetett koltségeket.

.Amennyiben a Szerz6d6 Felek a szamla kiallitasatél szamitott egy honapon beliil
k6z6s megegyezéssel megallapitjak, hogy a szamlazott dijra, vagy koltségek
ellenértékére, vagy azok egy részére a Portfoliokezel6 jogosult, és a
Portféliokezel6t megilletd Gsszeg a megegyezés szerinti idében kiegyenlitésre
keriilt, a Portféliokezel6 ezen Gsszegre késedelmi kamatot nem szamit. Egy
hénapon tuli teljesités esetén a Portfolidkezeld jogosult az 6t megilleté Gsszegre -
a jegybanki alapkamat kétszeresének megfelel6 6sszegli késedelmi kamatigényt
érvényesiteni.

e) A szerz6dés barmilyen mddon torténé megsziinése esetén a Portfolidkezeld
minden téle elvarhaté intézkedést megtesz annak érdekében, hogy tgy adja at a
vagyont, hogy a Megbizét ne érje karosodas. Vallalja tovabba, hogy az 4j
Portfolidkezelével egyuttmikodik az atadas soran annak érdekében, hogy a
Megbiz6 gazdalkodasaban és tigyvitelének menetében fennakadas ne kovetkezzék
be.

A Megbiz6 kérése esetén — amennyiben a szerzédés nem a Portfolidkezeld
rendkivili felmonddsa miatt sziint meg — a Portféliokezel6 koteles a
portfoliokezelési feladatoknak a jelen szerzodés feltételei szerinti folytatasara
addig, amig a Megbizé 4j Portfélickezel6t nem biz meg. Ebben az esetben a
Megbiz6 koételes minden téle telhetét megtenni az Gj Portfdlidkezelé miel6bbi
kijelclésére.

Z4ar6 rendelkezések

Portfélickezels kételezettséget vallal arra, hogy a PSZAF barmely tipust ellenérzése
esetén koteles a felugyeleti ellenérzést végzs személyeknek az tgymenet kiszervezéssel
kapcsolatos valamennyi adatot, dokumentumot, informaciét (elektronikus adathordozon
is) megadni, sziikség esetén a helyszinen is.

Portféliokezel6 hozzajarul a kiszervezett tevékenységnek a Megbiz6 belsé ellendre,
konyvvizsgaloja és a PSZAF altal t6rténd ellenbrzéséhez.

Portfélidkezelé tudomasul veszi, hogy ha egyidejileg tobb tigyfél részére végzi az 11/1.
pontban meghatarozott tevékenységet, koteles az igy tudomasara jutott tényeket, adatokat
elkilonitetten kezelni.

A Megbizé a Portfélidkezelének a kiszervezésre kotott jelen szerzédéssel kapcsolatos
tevékenységét barmikor ellenérizheti. Amennyiben a Portfélidkezel6 a jelen szerzédésben
meghatarozott tevékenységét nem a vonatkozé jogszabalyi elSirasok betartasaval és a téle
elvarhaté gondossaggal végzi, az ismételt, vagy sulyos kotelezettségszegés megalapozza a
Megbiz6 részérdl a jelen szerzédés azonnali hatallyal torténd felmondasat. Egyidejtleg a
Megbiz6 koteles a Felugyelet részére haladéktalanul bejelenteni, ha a kiszervezett
tevékenység végzése jogszabalyba, vagy a jelen szerz6désbe ttkozik.

A Megbiz6 a szerzédést sulyos szerzédésszegés esetén azonnali hatallyal felmondhatja,
koteles azonban helytallni a Portfélidkezel§ altal elvallalt kotelezettségekért.
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Barmely vita eldontésére, amely jelen szerz6désbdl vagy azzal Gsszefliggésben, annak
megszegésével, megszunésével, érvényességével, vagy értelmezésével kapcsolatban
keletkezik, a Felek a Budapesti Ertékt6zsde mellett miikods Allandé Valasztottbirdsag,
megalakulasit kovetSen a Pénz- és Tokepiaci Allandé Vilasztottbirdsig kizardlagos
illetékességét kotik ki, mely sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el. Jelen szerzédés a
valasztottbiraskodasrol  szolo 1994, évi LXXI torvény szempontjabol —egyben
valasztottbirosagi szerzédésnek is mindsiil.

Jelen szerzédésben nem szabalyozott kérdések tekintetében a Polgari torvénykonyvben, a
tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvényben, a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei
szolgaltatokrdl szolé 2007, évi CXXXVIIL Torvényben, a 281/2001. (XIL.26.) szamu
kormanyrendeletben foglaltak, valamint a Budapesti Ertékt6zsde (BET), a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (PSZAF), a Koézponti Elszamoléhaz és Frtéktar (Budapest) Rt. (KELER Rt.),
és a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kozpont Rt. (AKK) mindenkor hatilyos
szabalyzatai, rendelkezései az iranyadoak.

A Megbiz6 és a Portfoliokezels jogviszonyara jelen szerz6dés alairasat kovetéen kizardlag a jelen
szerz6dés rendelkezéseit kell alkalmazni.

Jelen szerzédés 15 darab szamozott oldalbol és 12 mellékletbél all, amelyek jelen szerzédés
elvalaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 201.

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Mellékletek:

S O A o) e

9.
10.

Dijak és koltségek

Pénzaramlas bejelentés és visszaigazolas

A befektetési dontéshozatal struktaraja

Portfolio-értékelési szabalyok - A befektetett eszk6z6k piaci értékének meghatarozasa
Teljesitmény-értékelési szabalyok

Kapcsolattartas és értesités

Befektetési iranyelvek

Jelentések

A Portfolidkezel6 rendelkezésére bocsatott vagyon meghatarozasa

Befektetési politika

11. Alairasi karton
12. Célszamlak
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II.

1. SZAMU MELLEKLET
DIijAK ES KOLTSEGEK
Portfoliokezelési fix dij

1. A Portfolickezel6t a 2. pontban szereplé képlet alapjan meghatarozott portféliokezelési
fix dij illeti meg, figyelemmel a szerzédés 1. Fogalom meghatarozasok 11. pontjara is. A
dij mértéke a Portfolié Elszamolasi periédusra szamitott Atlagos eszkozértékére van
vetitve, ami sziamszer(sitve a Portflié Elszamolasi periédusra szamitott Atlagos
eszkozértékének 0,XX%-a.

2. A portfélickezelési fix dijat a Portfolidkezel6 Osszesitve negyedévente, a targy
negyedévet koveté negyedév, illetve a portfoliokezelési szerzédés lejaratat kovets 15.
naptari napjaig a negyedéves Portfoli6 jelentés megkiildésével egyidejlleg szamlazza ki.
A szamla kiegyenlitése a Megbizé altal elfogadott és alairt szamla ellenében torténik. A
Portféliokezel6 30 napos dijfizetési késedelem esetén jogosult a dij Osszegével a
Megbiz6 portfolidjat megterhelni. A portféliokezelési  fix dijat Elszamolasi
periddusonként az alabbi képlet alapjan kell meghatarozni:

V= INAVt~1xn+(Zn:BiXNi—Zn:KiXNi ) _/ 365x0,XX%

i=1 i=1
,ahol

A% = porttolickezelési fix dij;

NAV, = a Portfoli6 eszkozeinek negyedév utolsé napjan 1évé piaci értéke
(eszkozértéke);

NAV,, = a Portfoli6  eszkozeinek  piaci  értéke  (eszkozértéke) a
targynegyedévet megel6z4 negyedév utolsé napjan;

B, = az FElszamolasi periédus i-edik napjan portfélidkezelésbe atadott
pénzosszeg;

K, = az Elszamolasi periédus i-edik napjan portféliokezelésbol kivont
pénzosszeg;

N, = azi-edik be-, illetve kifizetés napjatél az Elszamolasi periddus végéig
hatralévé teljes napok szama;

n = az Elszamolasi periédus napjainak szama;

Sikerdij

A portfolidkezel6t sikerdij illeti meg, amennyiben a 7. szamu melléklet altal definialt
referenciaindexet az 5. szamu mellékletben alkalmazott hozamszamitasi metddus alapjan
targyévben legalabb 0,YY% ponttal, azaz ZZ bazisponttal talteljesiti. A sikerdij mértéke, a
referenciaindex feletti rész YY%-a targyidészaki atlagtokére vetitve.
A sikerdfjat a Portféliokezelé naptari évre szamolja. Amennyiben a szerzédés hatalya nem
teljes naptari évre szol, a sikerdij id6aranyosan kertil megallapitasra.



1.

2.SZAMU MELLEKLET

PENZARAMLAS BEJELENTES ES VISSZAIGAZOLAS

Pénzaramlas bejelentés

A Megbiz6 a portfolio-kezelésbe folyamatosan atadott pénzeszkozokre, a
befektetésbdl kivonandd pénzeszkozokre vonatkozé Pénzaramlas bejelentést az
Ertéknapot megel6z6 banki munkanapon (pénzeszkéz kivonds esetén az
Ertéknapot megel6z6 3. banki munkanapon, a Portfélié 10%-at meghaladé
t6kekivonas esetén az Ertéknapot megel6z6 15 naptari napon 12 6riig jelen
melléklet I. fejezet 4. pont szerinti formatumban és tartalommal juttatja el a
Portfélidkezelének a 6. sz. mellékletben foglalt értesitési cimekre, a 11. szamu
mellékletben szerepl§ aldiré kartonnak megfelel$ alairva.

A befizetésre vonatkozo, jelen melléklet I. fejezet 4. pontjanak megfelel6
Pénzaramlas bejelentés csak abban esetben tekinthet6 érvényesnek, ha az abban
szereplé Gsszeget a Megbiz6 a Letétkezel6 altal megnyitott befektetési alszamlan a
Portfélickezels rendelkezésére bocsatja legkésébb Ertéknap 9 6raig illetve ha a
bejelentés a 11. szamu mellékletben szereplé alairé kartonnak megfeleléen és
beazonosithatéan van alairva

A likvidalasi igény alapjan keletkezett, jelen melléklet I. fejezet 4. pontjanak
megfelel6 Pénzaramlas bejelentésben szerepl6 Gsszeget a Portfolidkezelé a Megbizo

altal megjelélt bankszamlara utalja at a Pénzaramlas Ertéknapjan.

A Pénzaramlas bejelentés formatuma és tartalma:

Sorszam | Datu | Pénzaramlas | Bankszam | Pénzaramlas | Pénzaramlas fajtaja

m Ertéknapja -laszam Osszege (Atadas/Kivonas)




3. SZAMU MELLEKLET

A BEFEKTETESI DONTESHOZATAL STRUKTURAJA

Regional Risk and Capital Committee

Az RRCC (Regional Risk and Capital Committee), a befektetési kérdésekkel foglalkozo
legmagasabb férum negyedévente iilésezik. Az RCC tagjai jelentds befektetési szaktudassal
rendelkeznek, akik a tulajdonost képviselik. Az RRCC jeldli ki a befektetési tevékenység
alapvetd kereteit, ide értve a kiillonb6z6 szerepkorokhoz tartozo dontési limiteket is, melyeket
e szabalyzat 2. szamu melléklete tartalmaz.

Az RRCC részére a Tarsasag Portfolidkezelési részlege negyedévente jelentést készit
(Investment Report), és az lilést megeldzden eljuttatja a tagokhoz. Az tizleti vezérigazgatd az
iilésen vazolja a jelentés fobb pontjait, beszdmol az elmult negyedév piaci eseményeirdl, a
befektetési tevékenységrol és annak eredményérél. Az RRCC tagjai elfogadjak a beszamolot,
illetve szilikség esetén modositasokat inditvanyozhatnak.

Az RRCC megvitatja és eclfogadja a Portfoliokezelési részleg javaslatait a befektetési
tevékenység kereteirdl, ide értve a stratégiai eszkozallokéciot, a devizastratégiat, a
kotvényallomany kamatkitettségét és esetlegesen a stratégiai befektetések korét.

Havi stratégiai megbeszélés

A sziikebb stratégiai iranyvonalak meghatarozasa a havi stratégiai megbeszélés feladata. A
testiilet tagjai:

az Igazgatosag elndke,

az lzleti vezerigazgato,

a kotvénytertilet vezetdje,
a részvényteriilet vezetdje,
a Portfoliokezel Ok.

A testiilet feladata meghatarozni a kezelt vagyon befektetési irdnyvonalait az RCC 4ltal adott
kereteken beliill. Minden hénapban a havi stratégiai megbeszélésen a Portfoliokezelési
részleg tagjai szamot adnak az egyes eszkozosztalyokon beliil az elmult honap folyaman
végbement piaci eseményekrdl, illetve a portfoliokban végrehajtott valtoztatasokrol. A
dontések meghozataldt kvantitativ, technikai, illetve stilizalt tényeken alapuld
makrogazdasagi és piaci elemzések tamogatjdk. A dontéshozatal konszenzusos mddon
torténik, illetve szavazategyenldség esetén az iizleti vezérigazgatd szavazata dont.

A havi megbeszélésrdl jegyzokonyv legkésébb az iilés masnapjaig késziil, amelynek feleldse
a kotvény-, illetve a részvényteriilet vezetdi. A jegyzokonyvben foglaltak kotelezd
iranymutatast tartalmaznak a Portfoliokezeldk szdmara, ezért minden érintettnek el kell azt
juttatni.



Portfoliokezelo

A kovetkezd dontési szint a Portféliokezeld, aki tevékenysége soran betartva az RCC ¢s a
havi stratégiai megbesz¢élés iranymutatasait, dont az adott portfolié strukturajarol. A
Portfoliokezeld feladata elsdsorban az iddpont és a végrehajtasi arszint meghatirozasa, de
dontési szabadsaggal is rendelkezik papirkivalasztas, illetve duration-dontés esetén is.

A Portféliokezelok folyamatosan konzultalnak a napi piaci valtozasokrol a kiilsé piaci
szereplokkel, igy az értékpapirpiacon bekovetkezd valtozasokra gyorsan tudnak reagélni.
Abban az esetben, ha a tdkepiacon tortént valtozasok indokolttd teszik, rendkiviili
Portfoliokezeldi iilés hivhatdo 0Ossze, hogy az idokozben bekdvetkezett valtozasokra 1j
koncepciot dolgozzon ki. Az egyes portfoliokezelok meghatarozott portfoliokért, valamint
meghatdrozott eszkdzcsoportokért felelnek.



4.SZAMU MELLEKLET

PORTFOLIO ERTEKELESI SZABALYOK - A BEFEKTETETT ESZKOZOK PIACI ERTEKENEK
MEGHATAROZASA

A befektetett eszko6zok piaci értékének meghatarozasa az onkéntes kolecsonods biztositd
pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szol6 aktualis jogszabalyi el6irasoknak (ez
a szerz6dés hatilybalépésckor a 281/2001 szamu kormany rendelet) megfelelGen torténik.



5.SZAMU MELLEKLET

TELJESITMENYMERESI SZABALYOK

Hozamratak, referencia indexek meghatarozasanak modjai

A portfolié hozamszamitasa a 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet, 4. szama melléklete
alapjan torténik, a portf6li6 hozamanak szamitasakor napi idésulyozott hozamszamitas
alkalmazasaval, id6szaki hozamok mértani lancba allitasaval.

A fent hivatkozott jogszabaly az alairas napjan az alabbiak szerint rendelkezik:

a) A Portfoli6é Elszamolasi periddusra vonatkozé napi hozamrataja (rt)
- n n
QAVi—NAVi-1 = Bi+ > Ki

i=1 i=1
It =

NAV: -1

ahol

NAVt = a Portfolié eszkézeinek targynapon 1évé piaci értéke (eszkozértéke);

NAVt-1 = a Portfolié eszkézeinek piaci értéke (eszkozértéke) a targynapot megel6z6

napon;
Bi = a targynapon portfolidkezelésbe atadott pénzosszeg;
Ki = atargynapon portféliokezelésbol kivont pénzosszeg;

b) A Portféli6 elszamolasi id6szakra (honap, negyedév, év) vonatkozé bruttd hozamrataja
R=(1+r]) x (1+r2) x..eunnennn. (1+rx) - 1

ahol rl, 12 és rx a Portfélionak az adott idészakot alkoté napokra vonatkozé bruttéd napi
hozamrata értéke

¢) Referencia index szamitasa

Az idbszaki referencia indexet az alabbi médon kell szamitani:

R=1+r) x (1+2) xovveennnnen. (1+rn) —1

oy lemin) — lemin -1 Fy* lem2mn) — IBm2(n - 1) N IBMKk(n) — IBMK(n - 1)

lem1(n -1 lem2(n -1 lemk(n - 1)

ahol

R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama



rn = a referenciaindex havi hozama
BMk = a k. referenciaindex
IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zar6 indexértéke

X, y, z...s = a BM1,BM2, BM3.....BMk sulya a portféliohoz kijelolt referenciaindexekhez
x+y+z+..+s= 100%

A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelhet
forrasado levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot figyelembe kell venni.



6. SZAMU MELLEKLET

KAPCSOLATTARTAS ES ERTESITES

1. A Szerz6d6 Felek a jelen mellékletben megjelolt cimeket értesitési cimnek tekintik, és
ezen cimekre killdenek minden értesitést, nyilatkozatot, levelet. A cimek (e-mail és belsé
e-mail is) vagy fax/telefonszamok megvaltozasitdl a Szerz6ds Felek haladéktalanul
értesitik egymast.

2. Abban az esetben, ha a Szerz6d6 Felek ajanlott levélben kiildenek egymasnak levelet, ugy
azt annak postara adasatol szamitott 3. napon megérkezettnek tekintik és az értesitéshez
kapcsolédé hatarid6k szamitasanak kezdénapja az el6bbi idépont lesz.

3. Abban az esetben, ha a Szerz6dé Felek elektronikus uton kildenek egymasnak
Kozzétételt, akkor kotelesek az elektronikus dokumentum cimzetthez valé megérkezését
r6gzit6 un. ,,Delivery reportot” ellenérizni. Amennyiben ,,Delivery report” arra utal, hogy
a levél nem kézbesithet6 vagy a feladast kovet6 15 percen belul nem érkezik meg, akkor a
felad6 telefon utjan haladéktalanul felveszi a kapesolatot a cimzettel.

A Szerz6d6 Felek megallapodnak, hogy csak a 11. szamu mellékletben meghatarozott személyek,
illetve az altaluk teljes bizonyité ereji maganokiratban meghatalmazott személyek jogosultak
intézkedésre, illetve nyilatkozat tételére.

4. Kapcsolattartas
a.) A Megbizo részérdl:
Név:
Telefon:
Telefax:
Cim:

Levelezési cim:

b.) A Porttolidkezel6 részérdl:

Neév Telefon E-mail
Telefax:

Cim: 1091 Budapest, Ulléi at. 1.
Levelezési cim: 1091 Budapest, Ulléi 1t. 1.
Telephely: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.



7.8ZAMU MELLEKLET
BEFEKTETESI IRANYELVEK, BEFEKTETESI ESZKOZOK
1. A Megbiz6 vagyonanak befektetésének célja

A vagyon befektetésének célja, hogy a Megbizo altal meghatarozott kockazati szint keretei kozott,
azok céljaval és varhato felhasznalasaval 6sszehangoltan, a folyamatos fizet6képesség fenntartasa
és a kockazatok mérlegelése mellett, a hosszu tavon elérheté legnagyobb vagyonnévekedést érjen
el.

2. A Megbizo6 vagyonanak befektetésének alapelvei

A Portfolidkezel6 a neki atadott eszkozoket a torvényi szabalyok betartasaval, a Megbizé és a
Portfélidkezel6 kozotti irasba foglalt iranyelvek szerint fektetheti be.

A Portfélickezels, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi szabalyok valamint a
gazdasagi kornyezet figyelembe vételével a kovetkezé Portfolidkezelési iranyelvek szerint kezeli a
Megbizé portfoliojat.

Biztonsag

A befektetések megosztasanal a Portfolidkezel6 a biztonsagot szem el6tt tartva jar el, tgyel a
kockazatok mérséklésére, tovabba nem veszélyeztetheti a Megbizé folyamatos fizet6képességét és
a szolgaltatasok teljesitését.

Transzparencia

A befektetési tevékenység végrehajtasaban a Megbizo tisztségviselSinek, alkalmazottainak és
szolgaltatéinak — beleértve a Portfolidkezel6t és a letétkezel6t minden idépontban tisztaban kell
lennie a forrasok helyével, keletkezésének idejével, befektetéssé konvertalasuk moédjaval és a
befektetés szerkezetével.

Kovetkezetesség

A befektetési politika adott évben — vis major esetektdl eltekintve - nem valtoztathaté. Csak ilyen
moédon biztosithatd, hogy a befektetés-politikat hosszabb tavon meg lehessen itélni. Tekintettel a
tapasztalatok hidnyara, a piac allapotara, évenkénti korrekcié elképzelhetd, de tavlatilag egy
hosszabb peridédusra allandé befektetés-politika kialakitdsa kivanatos.

A Megbizé portfolidja tartalmazhat minden alabbiakban felsorolt befektetési eszkozt
meghatarozott limitekkel:

A Portfolidkezelé szarmaztatott eszkézoket nem hasznalhat a megbiz6 vagyonanak befektetései
soran.

A Porttélidkezels értékpapir kdlesonzési tgyletben nem muikodik kozre. A befektetési eszkozok
kolesonzése és terhelése nem engedélyezett.

A Portfolickezels az tgyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénzigyi eszkézt nem
hasznalhatja; kivétel ez aldl, ha az Ugyfél Portfélidkezelé pénzigyi eszkéz hasznalatahoz (pl.:
6vadékba helyezés) jelen szerz6dés alairasaval hozzajarult.



A Portfolidkezel6 — ha az tugyfél kifejezetten eltéréen nem rendelkezik- az tigyfél javara kezelt
portfélié terhére nem szerezhet:
- sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,
- kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, ide nem értve a szabalyozott
piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés targyat képezd
értékpapirt, és
- a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezé befolyast.

A Portfolidkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az tgyfél javara kezelt portfolio
terthére nem kothet tgyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis
kereskedési rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezé értékpapirra tigyletet olyan
személlyel vagy szervezettel, amelyben a befektetési vallalkozas befolyasolé részesedéssel
rendelkezik vagy amely a Portfélidkezel6 befolyasold részesedéssel rendelkezik.

Ha a Portfélidkezelé a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Ugyfél javara a olyan
pénzigyl eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabdly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir el6, azt a Portfolidkezeld teljesiti.

Befektetési iranyelvek valtoztatasa esetén a portfolidkezelének 1 honap all rendelkezésére, a
portfolié atstrukturalasara. Amennyiben a Portfolidkezeld a befektetési iranyelveket megsérti,
az elszamolasi id6szakra teljesitménytdl fiiggetleniil sikerdij nem jar.

Amennyiben a portfélioban szereplé eszkézok aranya arfolyamvaltozas miatt atlépi a
befektetési iranyelvek kozt szerepld limitek valamelyikét, a Portfélidkezeld koteles a portfolio
atalakitasaval, kiigazitasaval annak helyreallitasarol legkésébb 30 napon belil gondoskodni.
Amennyiben a befektetési iranyelvek kozt szereplé limitek valamelyikét a portfélioban
szerepl6 eszk6zok aranya egy adott tranzakcid miatt sérti meg, a Portfolidkezelé koteles
legkésébb az atlépés felfedezését kovetd elsé kereskedési napon helyreallitani, valamint a limit
atlépés észrevételének napjan a Megbizot értesiteni.

A limit tallépés helyreallitasa miatt keletkez6 koltség a Portfolidkezeld terheli.



8.SZAMU MELLEKLET
A PORTFOLIOKEZELOI JELENTESEK TARTALMI KOVETELMENYEI
Napi/heti/havi jelentési kotelezettség

A Portfolidkezel6 minden, a befektetési szamla (pénzszamla) terhelésével, illetve
jovairasaval kapcsolatos tUgyletrdl (tranzakcidk, osztalék- és kamatfizetések, utalasok,
terhelések stb.) koteles tajékoztatni a Megbizot. Az ilyen tgyletekre vonatkozé tranzakcids
értesitot a kotésnapot kovets banki nap 15 6raig /kévetkezs hét hétféig/kovetkezd honap
x. munkanapjdig/ e-mailen és interface-n kell eljuttatni a Megbizéhoz és a Letétkezel6hoz.

Havi jelentési kotelezettség

A Portfoli6 hé végi piaci értékelése befektetési eszkézesoportonként (készpénz, valtozo
kamatozasu allamkotvény, allamk6tvény, kinestarjegy, részvény stb.).

Negyedéves jelentési kotelezettség

A Porttolidkezel6 negyedévente, a targynegyedévet kovetd 15 naptari napon belil jelentést készit
a Megbiz6 részére az el6z6 negyedévi Portfoliokezeldi tevékenységrél az alabbi tartalommal,
amelyet e-mailen és nyomtatott formaban is tovabbit.

A Portfolié negyedév végi piaci értékelése befektetési eszkozcsoportonként (készpénz, valtozo
kamatozasu allamkétvény, allamkétvény, kincstarjegy, részvény stb.), valamint a Portfélio
hozamanak szamitisa ~a hatilyos jogszabalyoknak megfeleléen  (Osszehasonlitva a
referenciaindexekkel).

Az adott negyedév értékelése, amely kitekintést tartalmaz mind a kilfoldi-, mind pedig a hazai
eseményekre (pénz és tékepiaci folyamatok, makroadatok stb.) és ezek titkrében a Portfélidkezeld
altal elért befektetési eredményekre.

A Portfolidkezel6 koteles megkiildeni a Megbizé részére azon eszkézokre vonatkozd letéti
igazolast, melyek a Letétkezeld altal kiallitott igazolasban nem szerepelnek.

Eves jelentési kotelezettség

A Portfolickezel6 évente egyszer, a targyév negyedik negyedévére vonatkozd negyedéves
jelentéssel egységes szerkezetben — januar 31-ig, az alabbi részletezéssel — Gsszefoglald, irasbeli
beszamolot készit a vagyon alakulasardl, a hozamok referenciaindexekkel valé Osszevetésérdl, a
befektetési dontéseket motivald piaci megfontolasokrol, j6vére vonatkozéd elképzeléseirdl. A
beszamolot e-mailen és nyomtatott formaban is eljuttatja a Megbizo részére.

A megel6z6 évre vonatkozo historikus elemzések:

Makrogazdasagi folyamatok

Tokepiaci elemzés (kamatok, kétvénypiac, részvénypiac, valutapiac, stb.)
A Portfélidban tortént jelentésebb valtozasok

A Portfolio jelentésebb befektetésel

A Portfolié hozama a referenciaindexekhez viszonyitva

Egyéb jelentési kotelezettségek



A Portfolidkezel6 a tékepiacon vagy a Portfélioban bekévetkez6 rendkivili eseményekrdl
haladéktalanul tdjékoztatja a Megbizot, intézkedési javaslatot tesz, amennyiben szikséges,
javasolja a Befektetési iranyelvek rendkiviili moédositasat.

A Portfolidkezeld rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségként teljesiti a Megbizo eseti, pl. rendkiviili
jelentés, kimutatas készitésére, adatkozlésre iranyuld kérését.



9. SZAMU MELLEKLET

A PORTFOLIOKEZELO RENDELKEZESERE BOCSATOTT VAGYON MEGHATAROZASA



10. SZAMU MELLEKLET

A <MEGBIZO> BEFEKTETESI POLITIKAJA



11. SZAMU MELLEKLET

ALAIRO KARTON
<MEGBIZO>

U] Alairé Karton (a korabban érvényes Alairé Karton érvényét veszti) VAGY
Korabbi Alair6 Karton kiegészitése (a korabban érvényes alairok jogosultsaga
hatalyos marad)

OO

Név Képviselet modja* Alairas

Onall6 [
Egyutt A/ B0

Onallo [
Egyutt A0 /B0

Onallo [
Egyutt A0 /B0

Onallo [
Egyutt A /B0

Onallo [
Egyutt A0/ B0

Onall6 O
Egyutt A/ B0

A megfelel6 méd ,,X-szel jelolendé (személyenként csak egy jeldlhetd). Egyiittes aldirasi jogosultsag esetén ,,B”
tipusu alairé csak egy ,,A” tipusa alairéval irhat ala az érvényes képviselethez. A fel nem hasznalt sorokat athuzassal
torolni kell.

Amennyiben az Alairé Karton nem kertl kitSltésre, az utolsé aktualis verzié keriil figyelembe vételre.

Ervényes: 201... ceeevevvvrrrnnnnaaannns -tol 20... eeeereeei e -ig

Megbiz6 cégszerti alairasa




12. SZAMU MELLEKLET
CELSZAMLAK
<MEGBIZO>

A Portfoliokezel6 a Megbizé felé teljesitendd fizetési kotelezettségét kizardlag a
kovetkezd szamla(k)ra teljesitheti:

Szamlavezets bank Bankszamlaszam

O A Megbizé nem kivan célszamlakat megjelolni.
(X-szel jelolendS, amennyiben fent nem kivan a Megbiz6 bankszamlaszamokat megadni.)

Datum:

Megbizé cégszerti alairasa




