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Havi elemzés — Oktéber
Palfi Gyorgy
Mennyire sulyos a bankadd?

Magyarorszagon az éls kozott vezettek be a bankadot (Svédorszag utarasodikkent),
mégsem a gyors bevezetés, sokkal inkabb annak kmémdiatt kerilt a figyelem
k6zéppontjaba. Az idei évben a hazai piacdik@ddé bankoknak 6sszességében 187 milliard
forintot kell befizetnilk, mely a bankszektor &l&lévi, 175 milliardos eredményét alapul
véve jelends elvonast jelentgként, ha figyelembe vesszik, hogy a médégézegre kivett
ado nem veszi figyelembe a bankok jovedeliségét (kozel 20 milliardnyi bankadot
addiciondlis dkebevonassal kivannakogremteni). A junius eleji bejelentés 6ta a hazai
bankok jelenisen alulteljesitették a piacot, a lengyel bankok4d, a cseh bankok 10%-ot
emelkedtek, mig az OTP nagyjabdl a majus vegi skiktrnyékén tartozkodik. A harom
Magyarorszagon is jelenléytézsdére bevezetett nagybank esetén ez a hidtéstfaz OTP
esetén szemh@td, az Erste, illetve Raiffeisen magyarorszagi esekamyanis 0sszesen
csupén 7%, illetve 25%-a a teljes eszkdzoknek.
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‘ — Erste — OTP Raiffeisen ‘

Bar nehéz kisarni a hazai bankokat érifitegyéb hatasokatdfént a 7 pontra redukalédé 8
pontos csomag hatasat), meégis elmondhatjuk, hoggiaa azonnal bearazta az adoé
jovedelmességre gyakorolt hatasat. A rovidtavon rendkivilirt@éen eredménycsokként
hatasu intézkedés azonban a bank értékeltségékal dokebb hatassal van, mint azt a piaci
reakcid mutatja. A tényleges hatads ugyanis sokk@ibbb az adofizetési kotelezettség
hosszusagatol, semmint annak mérigkiigg. Ezek alapjan a kdvetkéharom lehetséges
kimentet érdemes megvizsgalni:
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1. Mostantél minden évben évi 187 milliard forintnyieflzetés, mely
meérlegbosszeg alapjan az OTP esetén 36, az Erste esetén iy a
Raiffeisen esetén 10,5 milliard forintot jelent gie

2. Két évig a fent emlitett 6sszeg, majd utana egwlj@acsonyabb, az EU altal
tervezethez konvergal6 6sszeg

3. Két éven keresztil 187 milliard forint, majd utateljesen megdsmik az
adénem

Ez alapjan a harom végkimenet esetén a bankadiésgyényre gyakorolt arfolyamhatasa:
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Ha tehat 2 év utan kivezetik a bankadét, a junlag érfolyamot alapul véve még az OTP
esetén is csupan 3%-os fair értékcsokkenést magyagganakkor a mostani adé hosszu tavu
fennmaradasa esetén ez a hatas korilbelll 18%r#ie, Hletve Raiffeisen esetén ez a hatas
meég a legrosszabb esetben sem nagyobb 5 %-nal. TRz dulteljesitését figyelembe véve
tehat elmondhaté, hogy a piac hosszu tavu addéfiziidelezettséget araz, tehat szkeptikus az
adonem idszakossagat illéen.

Osszességében tehat & Kérdés a bankadé dbeli tartdssaga, hiszen egy egy-két éves
egyszeri kotelezettségnek csak atmeneti hatasa Eanazonban nem csak a bankok
jovedelmesdsége, hanem a gazdasagra gyakorolt hatasuk mikildadsen fontos kérdeés.
Rovidtavon ugyanis a bankok valosiley egyszeri tételként elszamoljak, hosszabb tavon
visszafogasaban, valamint a teher lakossagaraaadditasban jelenik meg. Hosszu tavon igy
a hitelhiany akadéalya lehet a gazdasagi novekelgsn&ovetked 1-2 évben azonban az
amugy is stagnalo hitelportfoliok mellett nem partiankado jelenti a névekedés korlatjat.

A szamitas mddja miatt az adé méasik hatdsa a pmsieny atrendérése lehet. Annak
esélye azonban, hogy egyes bankok kivonulnak Magy2&grol, csak a bankadd miatt
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nagyon csekély. Természetesen ennek esélye is amadilgg az adoé ibeli lefutasatdl, a
jelenlegi helyzetben azonban azon bankok, melyetéasszoba kerllt a kivonulas a hazai
piacrol, inkabb drtigyként, mintsem valésagos koemtkényként johet szoba. E bankok
ugyanis sokkal inkabb az anyabankkehelyzetével 0Osszefug§g problémak miatt
kényszerulhetnek egyes leanyaik eladasara.

A f6 kérdés tehat az adonem tartéssaga, melyhez angiglehetsen szkeptikus all hozza. A
legvaldszifibb szcenarionak ugyanakkor amik, hogy a jelenlegi adéo mértéke két évig
fennmarad, majd a tdbbi orszagban bevezetett adi@kedelé konvergal. Ennekként azért
lehet j6 esélye, mivel az Eurdpai Unio jelenlegladgozik az egységes bankadd bevezetésén,
ez azonban nagysagrendileg kisebb a hazai bankadgynakar hosszu tavon is fenntarthaté.
A tervezett add ugyanis a vetitési alapban (métexsizeg helyett csak az eszkdzok egy
részére), valamint mértékében (0.5% helyett cs@p@n% kordl) is jelerdisen kedvedbb a
bankokra nézve.
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